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 های پذیرفته شده در بازاراثر مدیریت محیطی بر عملکرد مالی شرکت

  بورس اوراق بهادار تهران

 

 بخش واقفمهرداد فیض
 دانشگاه آزاد اسلامی، واحد رشت، رشت، ایران.( )کارشناس ارشد رشته حسابداری، 

------------------------------------------------------------ 

 چکیده

قدی ننسبت جريان عملکرد مالی شامل شاخص توبين، نسبت سودآوری و ر تأثيهدف اين پژوهش 

باشد. می تهران بهادار اوراق بورس در پذيرفته شده هایشرکتبر عملکرد زيست محيطی عملياتی 

ت محيطی رد زيسهای متنوع در زمينه عملکبدين منظور، اين پژوهش با استفاده از مفاهيم و تئوری

مايد. لی سعی در برآورد رابطه متغيرهای فوق بر حسب مدل تحقيق نهای عملکرد ماو شاخص

ی های سالپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ط هایجامعه آماری تحقيق حاضر، شرکت

ز قبيل در های ابود که دارای ويژگی شرکت 125ها شامل بوده است. اين نمونه 1399تا  1394

بورس  های موردنظر توسط سازمانهای مالی در سالدن صورتها، منشتر شدسترس بودن داده

يان سبت جرنو های تحقيق نشان داد شاخص توبين، نسبت سودآوری اوراق بهادار بوده است. يافته

ت های در شرکشاخص عملکرد زيست محيطی نقدی عملياتی دارای رابطه ای مثبت و معنادار با 

 .شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران می باشندپذيرفته 

 

ست شاخص توبين، نسبت سودآوری، نسبت جريان نقدی عملياتی، عملکرد زي واژگان کلیدی:

 محيطی
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 مقدمه -1

 از عمدتا عملکرد اين و بوده زيست محيط با و سازگار همگام که شرکت عمليات مجموعه از است عبارت محيطی زيست عملکرد

شود  می گيری زهالمللی اندا بين و کشوری از اعم ، مربوطه های آژانس و نهادها توسط شده های تعيين مقياس و معيارها طريق

 و حسابداری ينو محقق تئوريسينها ، نظران صاحب بين در سوال اين اخير های سال طول در (. همواره1392)پورعلی و حجامی، 

 يا دارد جودو معنی رابطه ها شرکت محيطی زيست عمکرد و عملکرد مالی بين آيا که است داشته وجود تجاری و اقتصادی جوامع

 شرکت و خوب عملکرد با ها بين شرکت تمايز وجه عنوان به تواند می ، زيست محيط با سازگار خدمات و کالا و ارائه توليد آيا ؟ خير

،  را زيست محيط با گارساز خدمات کالاو ارائه و توليد توانمی آيا ديگر عبارت و به گيرد قرار استفاده مورد ضعيف عملکرد با ها

 گرفت؟ نظر در دارايی بازده ارتقای و بيشتر سود کسب برای راهکاری

 توسعه توسعه نيافتگی، ناپايداری آن نتيجه که کردند می تاکيد توسعه اقتصادی بعد به بيستم، بيشتر قرن در هشتاد دهه از پيش تا

 با توسعه کلاسيک مدل های کاستی بدنبال بروز بود. بنابراين توسعه حال در فقير کشورهای در خصوصا زيست محيط تخريب و

 زنان به توجهی بی و ای توسعه های گيری تصميم در مشارکت انسان محيطی، عدم زيست فزاينده، بيکاری، فجايع فقر پيامدهای

گرديد،  مطرح جهانی سطح در توسعه پردازان نظريه و کارشناسان سوی از توسعه پايدار مفهوم 1980 دهه از پيامدها اين رفع جهت

 (2005، 1نيست )ناکوا متصور بشر بقا و سلامت آن بدون بلکه گردد می توسعه و توليد پايداری تنها باعث نه زيست محيط حفظ زيرا

اند، همواره های مديريت زنجيره تامين خود اجرا کردههای حمايتی را به موازات برنامهها و برنامهکه طرحيی های پيشروشرکت

هايی وجود ندارد، به سازی ناقص چنين برنامهاند. اما مسلما هيچ پاداشی برای پيادهشاهد رشدی متناظر در عملکرد مالی خود بوده

ب کنند بيش از آنکه سودی نصيای واحد از يک برنامه مسووليت شرکتی را اجرا میجنبه هايی کهها و بنگاهعبارت ديگر سازمان

 .دهندخود کنند، منافعی را هم از دست می

( هستند، اما CSRليت اجتماعی شرکتی )های بهبود مسووگذاری در حوزه اتخاذ استراتژیها با گذشت زمان در حال سرمايهشرکت

ايج پژوهشی زيست و فعاليت سبز همچنان مبهم باقی مانده است. بنا بر نتها در خصوص حفظ محيطبحث پيرامون رويکرد سازمان

های سبز، در کنار حفظ محيط زيست کمک شايانی به ارتقای عملکرد خود کنند. در توانند با پياده سازی برنامهها میاخير، شرکت

ر به اتلاف منابع مالی و نتايج معکوس در پی داشته و منج CSRاص از ای خواقع به باور پژوهشگران، تمرکز ناقص بر تنها جنبه

 (.1393شود )عباسخانی، زمان می

های آتی را در نظر شود که همواره منافع نسلاندازی ياد میهای شرکتی به عنوان چشمدر طول بيست سال گذشته از مسووليت

کند. جنبه اقتصادی اين امر کاملا زيستی میادی، اجتماعی و محيطهای اقتصها را ملزم به فراهم کردن حمايتدارد و شرکت

نفعان و سهامداران. جنبه اجتماعی شامل حصول اطمينان از سلامت و ايمنی کارکنان و برآورده روشن است: کسب درآمد برای ذی

وکار، توسعه ردی سبز برای کسبزيستی شامل اتخاذ رويکنفعان است. جنبه محيطهای طيف وسيعی از ذیکردن نظرات و خواسته

، 2های بازاريابی سبز است )سليمانزيست يا از طريق اجرای استراتژیهای دوستدار محيطوسيله سيستمبه واسطه دفاع از توليد به

2004.) 

 های ريزی به طرح توجهی بی و کلان های گذاری سياست نبود اغلب کشورها، در زيست محيط روی پيش معضلات از يکی

 قوانين ايران، در شود. متبلور جهان مقررات کشورهای و قوانين در مهم، اين است ضروری است که زيست محيط حوزه در اهبردیر

 محيط موضوع شدن مهم تلقی گر نشان امر، اين که دارد وجود زيست حفظ محيط به مربوط های سياستگذاری حوزه متعددی در

                                                           
1 Nakao 
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 بهره مستلزم آن لی ما بخش بر نظارت شود که می تقسيم غيرمالی و مالی قوانين بخش دو به اين قوانين، است. ايران در زيست

 است. محيطی مالی زيست عملکرد گزارش ارائه برای مناسب، نظام حسابداری از گيری

 مطرح تماعیاج مسئوليت نظام حسابداری چارچوب قالب در ها، سازمان محيطی عملکرد زيست گزارش موضوع گذشته، دهه سه در

 تغيير زيست يطحسابداری مح ادبيات طريق از اجتماعی حسابداری مسئوليت ادبيات يکم، و بيست اوايل قرن ليکن از بود؛ شده

 را محيطی زيست لیما عملکرد گزارش لزوم ارائه موضوع ايران مقررات و قوانين در زيست از محيط حفاظت کرد. جايگاه پيدا جهت

اط بين سی ارتبدهد. با توجه به ادبيات نظری موجود در زمينه محيط زيست و عملکرد مالی، اين تحقيق درصدد برر نشان می

 شاخص عملکرد زيست محيطی و شاخص عملکرد مالی می باشد. 

 پیشینه تحقیق -2

 در گذشته حقيقاتت نتايج تنوع و سازگاری دلايل عدم که دادند نشان آمريکايی شرکتهای از پژوهشی ( طی2012استرم ) و ژانک

 محيطی د زيستعملکر سنجش معيار و کنترلی متغيرهای انتخاب در تفاوت واقع در مالی و عملکرد محيطی زيست عملکرد مورد

 و است بوده مالی ردعملک بر محيطی زيست عملکرد تأثير گذاری آزمون بر اصولاً قبلی مطالعات فقط اينکه علاوه به شد. با می

 شرکت داد نشان نهاآ تحقيق اند. نتايج ننموده ارائه عملکرد دو اين دوطرفه مستقيم ارتباط مورد در و توضيحی بحث گونه هيچ

درحالی  ارند. ايند محيطی زيست های فعاليت در گذاری سرمايه به بيشتری دارند تمايل مطلوبی عملکرد مالی نظر از که هايی

انجامد.  نمی هبازد و سود افزايش لذا به و نبوده مرتبط آوری سود افزايش به مستقيماً زيست محيطی های فعاليت که است

 و بوده معتبر محيطی زيست نظر از که هستند يی ها شرکت واقع در مالی عملکرد مطلوب دارای و آور سود شرکت های همچنين

 دارند. برتری رتبه محيطی زيست بندی دررتبه

نمود.  مقايسه هم با را دهآلاين کمتر و آلاينده دو گروه در موجود آمريکايی شرکتهای حسابداری بازده و بازار ( بازده2013کوهن )

 ندارد. ها داری شرکتحساب و بازار بازده بر تاثيری محيطی زيست امور در ها شرکت گذاری که سرمايه داد نشان او پژوهش نتيجه

 شاخص عنوان به شرکتها محيطی بندی زيست رتبه قراردادن مدنظر با اندونزيايی شرکتهای از پژوهشی ( در2005سارومپت )

شرکتهای  در الیم عملکرد با اهميتی با و دار معنی ارتباط محيطی زيست که عملکرد رسيد نتيجه اين به محيطی زيست عملکرد

 ندارد. اندونزيايی

 و محيطی ستزي عملکرد ميان که ه دريافتندجداگان پژوهش دو ( در1992بيکی ) و فريدمن ( و و2009همکاران ) و نس راک

 عملکرد زيست که ادندد نشان ديگر پژوهش ( در2003همکاران ) و ندارد. سليمان اهميتی وجود با و دار معنی رابطه مالی عملکرد

 شد. خواهد خوب اقتصادی عملکرد به منجر خوب محيطی

 اندازه و تاس وابسته صنعت نوع به محيطی شديدآً زيست گزارشگری که است آن ( بيانگر2008هوس ) و هالم پژوهش نتايج

 .ندارد زيست محيطی عملکرد بر تاثيری هيچ شرکت

 دارد. شرکتها لیما عملکرد با مستقيم ای رابطه شرکت، يک محيطی زيست که عملکرد داد نشان ژاپن ( در2005ناکااو ) تحقيق

( در تحقيقی با عنوان رابطه مديريت کيفيت فراگير و مديريت محيط زيست با عملکرد مالی )مطالعه موردی: 1393عباسخانی )

های های دارويی و شيميايی پذيرفته شده در بورس تهران( بيان داشت که مديريت کيفيت فراگير يکی از سيستمشرکت

برند. از سوی ح بالايی از کيفيت و به دنبال آن کسب سود بيشتراز آن بهره میها برای رسيدن به سطپرطرفداری است که سازمان

های محيطی، افزايش نگرانیديگر عوامل مختلفی مثل پيچيدگی روزافزون مسائل زيست محيطی، وجود قوانين زيست

ريت محيط زيست شده است. محيطی و تقاضا برای مديريت کارآمد منابع و کاهش آلودگی محيط زيست از دلايل لزوم مديزيست

های توليدی و شيميايی هدف پژوهش حاضر بررسی رابطه مديريت کيفيت فراگير و مديريت محيط زيست با عملکرد مالی شرکت

مداری، مديريت کارکنان، مديريت تامين پذيرفته شده در بورس تهران است. در اين پژوهش فاکتورهای سبک رهبری، مشتری

های مديريت کيفيت فراگير بررسی و يند، تجزيه و تحليل اطلاعات، آموزش و بهبود مستمر به عنوان رويهکنندگان، مديريت فرآ
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گذاری زيست محيطی، اقدمات پيشگيرانه، آموزش زيست ها با عملکرد مالی مورد آزمون قرار گرفت. همچنين سياسترابطه آن

ها و نرخ بازده عملکرد مالی مورد آزمون قرار گرفت. نرخ بازده دارايیهای مديريت محيط زيست با محيطی و نوآوری به عنوان رويه

ها های عملکرد مالی در نظر گرفته شده است. ابزار گردآوری اطلاعات به منظور تجزيه وتحليل فرضيهفروش به عنوان شاخص

های پژوهش از مدلسازی فرضيه پرسشنامه پاسخ داده شد. به منظور ارزيابی 50پرسشنامه توزيعی  60پرسشنامه بود که از 

های پژوهش حاکی از اين بود که بين مديريت کيفيت استفاده شد. يافته 21نسخه  AMOS معادلات ساختاری با کاربرد نرم افزار

های مديريت کيفيت ها نشان داد که بين رويهفراگير و مديريت محيط زيست با عملکرد مالی رابطه معناداری وجود ندارد. يافته

 فراگير و مديريت محيط زيست با عملکرد مالی رابطه معناداری وجود ندارد.

داخله منقش متغير  ( به تحقيقی با عنوان تأثير عملکرد زيست محيطی بر عملکرد مالی شرکت ها؛ تبيين1392حجامی و پورعلی )

أثير تجوامع در  ای اينه عنوان يکی از اجزگر افشای مسئوليت اجتماعی پرداختند. صنايع، کارخانه ها و واحدهای انتفاعی نيز ب

ی احد اقتصادوره هر متقابل با ساير اجزاء در حال رشدهستند و ابعاد جديدی را وارد عرصه جهانی می کنند. روشن است که ادا

ارائه  ور توليد د ه عاملسنيازمند به کارگيری سه عامل منابعانسانی، منابع پولی )مالی( و منابع طبيعی است. نقش بلامنازع اين 

سعی شده  مقاله خدمات موجب گشوده شدن ابعادی نو بر روی علوم درگير با فعاليت های توليدی و خدماتی شده است. در اين

شود.  رداختهپاست به تشريح تئوری های مربوط بهعملکرد زيست محيطی، افشای مسئوليت اجتماعی و عملکرد مالی شرکت ها 

وفقيت مرزيابی دهد کهامروزه عملکرد زيست محيطی و مسئوليت اجتماعی يکی از عوامل مهم در ابررسی های مزبور نشان می 

ی بسيار رقابت شرکت ها محسوب می شوند و توجه به فرايندها و محصولات منطبق با شرايط زيست محيطی و اجتماعی، مزايای

ازار ريق ارزش بطز اين کار می برند، ايجاد می کند و ا مهمی با ساير شرکت های مشابه که تنهاحسابداری متداول و مرسوم را به

 ات احتمالیهش خطرخود را افزايش می دهند. بنابراين عملکردزيست محيطی و به تبع آن ايفای نقش مسئوليت اجتماعی باعث کا

ی شود. ها م کتبرای شرکت ها می شود و اين امر مستلزم جذب سرمايه گذاران بيشتر و در نهايت افزايش عملکرد مالی شر

لکه دارد بهمچنين بررسی ها نشان می دهد که عملکرد زيست محيطی به طور مستقيم تأثيری بر عملکرد مالی شرکت ها ن

 .عملکرد زيست محيطی با تبيين نقش افشای مسئوليت اجتماعی باعث افزايش عملکرد مالی شرکت ها می شود

 های تحقیقفرضیه -3

 .دارد وجود معنی داری رابطه توبين )شاخص عملکرد مالی( شاخص فرضيه اول: بين شاخص عملکرد زيست محيطی و

 رد.دا وجود معنی داری رابطه )شاخص عملکرد مالی( سودآوری نسبت فرضيه دوم: بين شاخص عملکرد زيست محيطی و

 وجود اریمعنی د رابطه عملياتی )شاخص عملکرد مالی( نقدی جريان نسبت فرضيه سوم: بين شاخص عملکرد زيست محيطی و

 دارد.

 روش تحقیق و معرفی الگو  -4

 تحقيق .است رويدادیپس تحقيقات از نوع کند می استفاده فرضيات آزمون برای گذشته اطلاعات از تحقيق اين که اين به توجه با

 تحقيقات نوع از تحقيق اين ديگر سوی از. باشدمی استقرايی نوع از استدلال لحاظ از و اثباتی تحقيقات نوع از تئوريک لحاظ از

رسيونی زير را های پژوهش می توان مدل رگبا توجه به مدل فرضيه. باشد می حسابداری مالی تحقيقات حوزه در تجربی شبه

 تعريف نمود.

EPit = β0 + TIit +ROAit + OCFit + SIZEit +MBit + GROWTHit + LEVit + it        )1( معادله 

متغير وابسته در اين پژوهش نيز شاخص عملکرد زيست محيطی است. عملکرد زيست محيطی شرکت ها از طريق رده بندی 

  گيرد. شرکتهايی که گواهينامه مورد ارزيابی قرار می (ISO14000سازمان حفاظت محيط زيست )دارا بودن گواهينامه

ISO14000 غير اين صورت مقدار صفر را به خود اختصاص می دهند. لازم به توضيح است که از آنجا  دارا هستند مقدار يک و در

که در ايران شاخص مشخصی برای رتبه بندی عملکرد زيست محيطی شرکتها وجود ندارد، بنابراين در اين تحقيق با توجه به مورد 
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به  ISO14000 ق بهادار تهران از دارا بودن گواهينامهصنعتی پذيرفته شده در بورس اورا –مطالعه قرار دادن شرکتهای توليدی 

عنوان شاخص عملکرد زيست محيطی استفاده شده است، چرا که اين گواهينامه عمدتاً برای شرکت های توليدی و صنعتی ارائه 

 .می گردد

 عمليات، نقدی جريان ها(،)بازده دارايی سودآوری شاخص با استفاده از که مالی است عملکرد پژوهش، اين در مستقل متغير

 اين متغيرها بصورت زير محاسبه می شود:شود.  می گيری اندازه توبين شاخص

 (ROAسودآوری ) شاخص .1

هام بدست احبان سشود از تقسيم سود خالص بر ميانگين حقوق ص اين متغير که از آن به عنوان شاخص عملکرد مالی استفاده می

 (.1391آيد )نيک اختر،  می

           سود خالص                                                                                       

ــــــــــــــــــــــــــ = بازده حقوق صاحبان سهام                                              

      صاحبان سهام                                   حقوق                                             

 (OCFجريان نقد عملياتی ) .2

تمر مولد ی و مسجريان نقدی عملياتی شامل جريان های نقدی ورودی و خروجی ناشی از فعاليت های عملياتی )فعاليت های اصل

قدی يان های نقات جريم قابل ارتباط با ساير طبدرامد عملياتی( و نيز آن دسته از جريان های نقدی است که ماهيتا بطور مستق

 صورت جريان وجوه نقد نباشد.

 (TIتوبين ) شاخص .3

    ارزش دفتری بدهی ها  + ارزش بازار حقوق صاحبان سهام                                              

= شاخص توبينـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ    

      جمع ارزش دفتری دارايی ها                                                                    

 شود:در اين پژوهش از متغيرهای کنترلی زير استفاده می

MB.نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام : 

LEV ها )اهرم مالی(.ها به ارزش دفتری کل دارايیبدهی: نسبت ارزش دفتری کل 

SIZEشود.ی شرکت بوده و با لگاريتم گيری از ارزش دفتری دارايی ها حاصل می: اندازه 

GRO.)تغييرات درآمد فروش نسبت به سال قبل )رشد درآمد فروش : 

 جامعه و نمونه آماری تحقیق -5

 1399تا  1394ه از سال سال 6پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی  هایجامعه آماری تحقيق حاضر، شرکت

 ست:شاره شده اهای زير باشند که جدول آن هم در ادامه اهايی است که دارای ويژگیها شامل شرکتباشد. اين نمونهمی

 ت بورس اوراق بهادار باشند.در عضوي 1396تا انتهای سال  1394های مورد نظر از ابتدای سال ( شرکت1

 اسفند باشد. 29( پايان سالی مالی آنها 2

 ( در دوره مورد بررسی توقف عمليات يا تغيير در دوره مالی نداشته باشند.3

 های مالی آنها در سالهای موردنظر توسط سازمان بورس اوراق بهادار منتشر شده باشد( صورت4

 .باشد مالی واسطه گری ياشرکتهای گذاری ايهسرم های شرکت مالی و شرکتهای ( جزء5

آماری انتخاب می  شرکت به عنوان نمونه 125روش نمونه گيری حذفی سيستماتيک می باشد که با توجه به ملاحظات فوق، تعداد 

 شوند 
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 بررسی مانایی متغیرهای تحقیق -6

باشد، فرض صفر رد  0.05انچه مقادير احتمال کمتر از فرضيه صفر در اين آزمون بيانگر نامانايی متغيره است. در اين صورت، چن

 خواهد شد. نتايج مربوط به مانايی برای داده های پانل در جدول زير ارائه شده است.

 . نتايج آزمون مانايی برای متغيرهای مدل1جدول 

 نماد متغيرها نام متغيرها ضريب احتمال

 EP عملکرد زيست محيط -18.49 0.00

 TI شاخص توبين -12.37 0.00

 ROA بازده حقوق صاحبان سهام -21.10 0.00

 OCF جريان نقدی عملياتی -19.16 0.00

 SIZE اندازه شرکت -8.26 0.00

 MB نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری -10.19 0.00

 GRO رشد درآمد فروش -17.04 0.00

 LEV اهرم مالی -27.36 0.00

بوده و  فرض  0.05تر از بر اساس نتايج بدست آمده، تمامی متغيرها در سطح مانا هستند چرا که مقادير احتمال تمامی متغيرها کم

 صفر که مبتنی بر نامانايی است، رد خواهد شد.

 بررسی نرمال بودن توزیع آماری -7

 شده برا استفاده– جارک نآزمو از استفاده با پسماند جملات بودن آزمون نرمال از ها داده بودن نرمال آزمون برای پژوهش، اين در

 5غير، بيشتر از سطح است. در اين توزيع، اگر ميزان احتمال برای هر مت خطاها توزيع بودننرمال از حاکی صفر یفرضيه است.

  واهد شد.خرد  خطاها توزيع بودننرمال صفر، مورد پذيرش قرار می گيرد فرض يک مبتنی بر عدم  یدرصد باشد، فرضيه

 نرمال بودن توزيع آماری. آزمون 2جدول 

 داریسطح معنی آماره آزمون نام آزمون

 0.36 0.74 آزمون جارک برا

 

باشد، توزيع درصد می 5دليل آنکه ميزان احتمال برای توزيع، بيشتر از سطح  نشان می دهد به  برا-آزمون نرمال بودن جارکو

 آماری پژوهش نرمال می باشد.

 هاآزمون فرضیه -8

 استفاده ليمر Fماره آبودن آنها از آزمون چاو و  ناهمگن يا همگن تشخيص و ترکيبی های داده به کارگيری روش تعيين برای ابتدا

 است: زير شرح به آزمون اين آماری های است. فرضيه شده
H0= Pooled Data 
H1= Panel Data 

 کرد ترکيب يکديگر با را ها داده تمامی بايست تأييد، می صورت در و ها می باشدداده بودن همگن بر مبنی 0Hدر اين آزمون فرض 

های پانلی در نظر  داده صورت به بايد را هاداده صورت غير اين در داد، انجام را پارامترها کلاسيک تخمين رگرسيون يک وسيله به و

 مدل تخمين برای بايست می پانلی شود، های داده صورت به ها داده کارگيری به بر مبنی آزمون، اين نتايج که صورتی گرفت. در

 اجرا هاسمن آزمون بايد مدل دو اين از يکی انتخاب برای. شود استفاده تصادفی ثابت يا اثرات اثرات های مدل از يکی از پژوهش

است.  تابلويی داده های رگرسيونی های مدل تخمين برای تصادفی اثرات مدل بودن مناسب بر مبنی هاسمن آزمون صفر فرض. شود
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 برای تصادفی، اثرات و ثابت اثرات های مدل تخمين اجرای از پس، Eviewsبرای انجام اين آزمون با استفاده از نرم افزار آماری 

 5از  کمتر آمده دست به P –valueمقدار  کنيم. اگر می اجرا را hausman fixed randomدستور  مدل دو اين ی مقايسه

 بهتر مدل صورت اين غير در کنيم، می استفاده ثابت اثرات مدل از بنابراين شود، می رد صفر فرض که است معنی بود بدين درصد

 های داده کارگيری به روش چاو، آزمون از استفاده با فرضيه، ابتدا اين آزمون برای .است تصادفی اثرات مدل پارامترها، تخمين برای

 :است زير آمده جدول در آزمون نتايج اين که شده تعيين ترکيبی

 ليمر  F. آماره 3جدول 

 نتيجه آزمون چاو F Fاحتمال  فرضيه صفر

 رد می شود  0Hفرض  5.83 0.00 نيستند دار معنی زمانی و مقطعی اثرات

 

 درصد 5 از ترکم Fدست آمده برای آماره  هب احتمال دهد یم  نشان چاو، آزمون نتايج شود، می ديده جدول در که گونه همان

 تخمين برای که ينا تعيين برای اکنون. است گرفته قرار استفاده مورد پانلی صورت به ها داده فرضيه، اين آزمون برای پس است،

 در آزمون اين از اصلح نتايج که شده استفاده هاسمن آزمون از شود استفاده تصادفی اثرات يا ثابت اثرات مدل از مدل، پارامترهای

 است. شده زير ارائه جدول

 تصادفی يا ثابت اثرات مدل تعيين برای هاسمن آزمون. 4جدول 

 نتيجه آزمون هاسمن آزمون p –value فرضيه صفر

 می شودرد   0Hفرض  0.0000 استفاده از مدل اثرات تصادفی

                

 تخمين بايد و شود می رد هاسمن صفر آزمون فرض بنابراين شد، 0.05از  کوچکتر هاسمن آزمون p –valueکه از آنجا 

 گيرد. صورت Eviewsاستفاده از نرم افزار  ثابت با اثرات مدل از ی پژوهش، متغيره چند رگرسيون ی معادله پارامترهای

 هامربوط به آزمون فرضيهتخمين . 5جدول 

 VIF معناداری tآماره  ضريب متغير ها

C 0.00 6.12 0.38 عدد ثابت - 
EP 1.88 0.00 5.17 0.19 عملکرد زيست محيط 

TI 2.05 0.00 5.49 0.11 شاخص توبين 
ROA 1.73 0.00 4.25 0.17 بازده حقوق صاحبان سهام 

OCF 2.19 0.00 6.37 0.15 جريان نقدی عملياتی 
SIZE 1.93 0.00 -4.95 -0.12 اندازه شرکت 
MB 2.32 0.25 -1.15 -0.09 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 

GRO 1.86 0.64 0.45 0.19 رشد درآمد فروش 
LEV 2.15 0.74 -0.32 -0.02 اهرم مالی 

 0.38عديل شده: ضريب تعيين ت               0.41ضريب تعيين:                 1.93دوربين واتسون: 

 F :0.00سطح معنی داری آماره              F :15.84آماره 

 
( و W-Dواتسون ) –( و دوربين 2R. Adj(، ضريب تعيين تعديل شده )2Rتعيين )برای بررسی مدل، معمولا از معيارهای ضريب 

شود، مقدار ضريب تعيين برابر ( مشاهده می5شود. همانطور که در جدول )استفاده می Fداری مدل نيز از آماره برای بررسی معنی
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باشد که قدرت توضيح دهندگی و برازش مدل در سطح باشد و بدين معنی میمی 0.38و ضريب تعيين تعديل شده برابر  0.41

متغير وابسته توسط متغيرهای مستقل و درصد تغييرات  38مطلوبی قرار دارد. ضريب تعيين تعديل شده به اين معناست که 

 5/2تا  5/1باشد، و با توجه به اينکه بازه می 1.93واتسون برابر با  –شوند. آماره دوربين کنترلی تحقيق، توضيح داده می

د. باشد، لذا خودهمبستگی از مرتبه اول در جزء خطای مدل وجود نداردهنده عدم وجود خود همبستگی از مرتبه اول مینشان

باشد می 10کمتر از  VIFدهد و مقدار مجاز ( ميزان همخطی بين متغيرهای تحقيق را نشان میVIFآماره عامل تورم واريانس )

باشد، در نتيجه بين متغيرهای تحقيق، همخطی وجود ندارد. در نهايت مقدار می 10(، کمتر از 5و از آنجايی که مقادير جدول )

 5دار )شد و از آنجايی که مقدار احتمال آن کمتر از سطح معنیبامی 0.00احتمال آن نيز برابر  و مقدار 15.84برابر  Fآماره 

 شود.داری مدل تأييد میدرصد( است، لذا معنی

در توبين  شاخص لکرد زيست محيطی وعمبين دهد که يک ارتباط مثبت ( نشان می5) جدول در مندرج رگرسيونی مدل ضرايب

 کهتوبين  خصشاتغير موجود دارد. به عبارت ديگر، ضريب مربوط به شرکت های پذيرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران 

ان در بهبود می تو توبين شاخصهای گرايشدهد بيانگر اين مطلب است که با افزايش يک واحدی در را نشان می 0.11عدد 

باشد؛ لذا صد میدر 5کوچکتر از  داریمعناسطح  درصد افزايش داشت. همچنين با توجه به اينکه 0.11، عملکرد زيست محيطی

 وجود داریمعنی بطهتوبين را شاخص بين شاخص عملکرد زيست محيطی و دار می باشد. بنابرايناين ارتباط قابل اطمينان و معنی

 دارد.

 نسبت شاخص عملکرد زيست محيطی وين دهد که يک ارتباط مثبت ب( نشان می5) جدول در مندرج رگرسيونی مدل ضرايب

زده باه متغير ب مربوط بوجود دارد. به عبارت ديگر، ضريدر شرکت های پذيرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران  سودآوری

 ریطلاعات حسابداکيفيت اهبود يک واحدی در را نشان می دهد بيانگر اين مطلب است که با ب 0.17که عدد  حقوق صاحبان سهام

 5کوچکتر از  یدارمعناسطح  درصد افزايش داشت. همچنين با توجه به اينکه 0.17، عملکرد زيست محيطیمی توان در بهبود 

 سودآوری بتنس بين شاخص عملکرد زيست محيطی وبنابراين و معنادار می باشد.  باشد؛ لذا اين ارتباط قابل اطميناندرصد می

 دارد. وجود دارمعنی رابطه

جريان  شاخص عملکرد زيست محيطی وين دهد که يک ارتباط مثبت ب( نشان می5) جدول در مندرج رگرسيونی مدل ضرايب

غير ربوط به متم، ضريب وجود دارد. به عبارت ديگردر شرکت های پذيرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران  نقدی عملياتی

 می نقدی عملياتی جريانرا نشان می دهد بيانگر اين مطلب است که با بهبود يک واحدی در  0.15که عدد  ن نقدی عملياتیجريا

درصد  5وچکتر از ک داریمعناسطح  درصد افزايش داشت. همچنين با توجه به اينکه 0.15، عملکرد زيست محيطیتوان در بهبود 

 دی عملياتیجريان نق بين شاخص عملکرد زيست محيطی وبنابراين . باشددار میباشد؛ لذا اين ارتباط قابل اطمينان و معنیمی

 دارد. وجود معنی داری رابطه

 نتیجه گیری و پیشنهاد  -9

 نتيجه ارد. ايند وجود داری معنی رابطه مالیعملکرد  و محيطی زيست عملکرد بين ايرانی هایشرکت در که گرفت نتيجه توان می

 ژاپن ( در2005ناکاو ) ويوريک توسط شده انجام پژوهش باشد. اما می اندونزی و آمريکا شده در انجام مشابه تحقيقات نتايج با مطابق

 می خارجی قاتتحقي متغيرهای مشابه حاضر متغيرهای پژوهش که است توضيح به دارد. لازم پژوهش اين نتايج با عکس ای نتيجه

 .باشد

اند، همواره های مديريت زنجيره تامين خود اجرا کردههای حمايتی را به موازات برنامهها و برنامهيی که طرحهای پيشروشرکت

د، به هايی وجود ندارسازی ناقص چنين برنامهاند. اما مسلما هيچ پاداشی برای پيادهشاهد رشدی متناظر در عملکرد مالی خود بوده

کنند بيش از آنکه سودی نصيب ای واحد از يک برنامه مسووليت شرکتی را اجرا میهايی که جنبهها و بنگاهعبارت ديگر سازمان

های بهبود گذاری در حوزه اتخاذ استراتژیها با گذشت زمان در حال سرمايهشرکت .دهندخود کنند، منافعی را هم از دست می

http://www.tajournals.com/


 83-74، ص 1401 تابستان، 2، شماره  6فصلنامه علمی تخصصی مدیریت، حسابداری و اقتصاد ، دوره 
ISSN: 2588-3992 

http://www.Tajournals.com 

 

82 

 

زيست و فعاليت سبز همچنان ها در خصوص حفظ محيطهستند، اما بحث پيرامون رويکرد سازمانمسووليت اجتماعی شرکتی 

های سبز، در کنار حفظ محيط زيست توانند با پياده سازی برنامهها میمبهم باقی مانده است. بنا بر نتايج پژوهشی اخير، شرکت

مسووليت اجتماعی  ای خاص ازهشگران، تمرکز ناقص بر تنها جنبهکمک شايانی به ارتقای عملکرد خود کنند. در واقع به باور پژو

های زيست محيطی و اجتماعی در اجرای برنامه شود.شرکتی نتايج معکوس در پی داشته و منجر به اتلاف منابع مالی و زمان می

خصوص ی بيشتری همراه است بهمحيطی مسلما با هزينه مالهای زيستها هزينه بيشتری در پی دارد. طرحکنار هم برای سازمان

رو هستند. وقتی شرکتی بر دو هايی جديد در حوزه مديريت زنجيره تامين در سطح جهانی روبههای نوپا که با چالشبرای شرکت

طور متوسط از هزينه های اجرای اين دو برنامه بههزينه»کند طور همزمان تمرکز میمسووليت اجتماعی به جنبه مختلف استراتژی

توان می«. توجه استسازی دو برنامه به صورت همزمان کامل و قابلکه مزايای پيادهای واحد بيشتر است، درحالیسازی برنامهپياده

مسووليت اجتماعی شرکتی به واسطه حضور  هایهای مالی حاصل از استراتژیچنين استنباط کرد که برخی از بازده

های اقتصادی ها و بنگاهمحيطی و اجتماعی سپاسگزار سازمانيل رعايت اصول زيستدلشود که بهکنندگانی ايجاد میمصرف

های سبز، در کنار حفظ محيط زيست کمک شايانی به توانند با پياده سازی برنامهها میهستند. بنا بر نتايج پژوهشی اخير، شرکت

مسووليت اجتماعی شرکتی نتايج  ای خاص ازتنها جنبهارتقای عملکرد خود کنند. در واقع به باور پژوهشگران، تمرکز ناقص بر 

 شود.معکوس در پی داشته و منجر به اتلاف منابع مالی و زمان می

 منابع

  ،قش متغير ن، تأثير عملکرد زيست محيطی بر عملکرد مالی شرکت ها؛ تبيين 1392پورعلی. محمدرضا و محدثه حجامی

هندسی ماری و مايش ملی بررسی راهکارهای ارتقاء مباحث مديريت، حسابدمداخله گر افشای مسئوليت اجتماعی، دومين ه

 صنايع در سازمانها، گچساران، دانشگاه آزاد اسلامی واحد گچساران.
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