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 مفهوم پول واعتبار در بانکداری اسلامی

 

 3مرتضی مرتضوی کاخکیو  2مهدی عادل، 0 سجاد قمری فام
 
 دانشجوی کارشناسی ارشد اقتصاد گرایش بانکداری اسلامی دانشگاه علوم اسلامی رضوی.1

((Gh.sajjad1375@gmail.com        

 دانشگاه علوم اسلامی رضویدانشجوی کارشناسی ارشد اقتصاد گرایش بانکداری اسلامی .2

 ((Mortazavi.k@gmail.comاستادیار اقتصاد دانشگاه علوم اسلامی رضوی .3

------------------------------------------------------------ 

 چکيده

هایی در میان اقتصاددانان در ارتباط با عدم های اخیر مالی و بانکی در دنیا، سبب بروز نگرانیبحران

ها از طریق خلق اعتبار و خلق پول، کارایی بانکداری متعارف شده است. در بانکداری متعارف، بانک

قتصاد از جمله تورم، نتیجه بسیاری از پیامدها نابسامان اسبب افزایش نقدینگی و تقاضا کاذب و در

های مختلفی در ارتباط با های اخیر تئوریاند. در طی دههبیکاری، توزیع ناعادلانه، رکود و .... شده

( تئوری اصل ذخیره جزئی و 1ها گری مالی بانک( تئوری واسطه2نظام بانکداری شکل گرفته است: 

سوم، بر تئوری اول و دوم ارجحیت دهد که تئوری ( تئوری خلق اعتبار. شواهد تجربی نشان می3

ها و در نظر گرفتن بانک دارد. نگاه کالایی و نه اعتباری به پول، عدم اطلاع از فرآیند خلق پول بانک

به عنوان نهادی که تنها واسطه وجوه است، سبب شده نظریات بسیاری از اندیشمندان مسلمان 

شد و یا مبتنی بر موازین اسلامی نباشد. گام اول درباره بانکداری اسلامی، کارایی لازم را نداشته با

در طراحی بانکداری اسلامی، شناخت صحیح از ماهیت پول اعتباری و بانک به عنوان نهاد خلق 

کننده پول است. با پیروزی انقلاب و تشکیل نظام جمهوری اسلامی ایران، ضرورت اصلاح نظام 

م مورد توجه مسئولین کشور قرار گرفت. با اقتصادی کشور بر اساس آموزه های دین مبین اسلا

توجه به این که بانک ها از مهم ترین بخش های اقتصاد هر کشور هستند، اصلاح نظام بانکی به 

 عنوان یکی از اولویت های مهم کشور مطرح شد.

 پول ، اعتبار ،  بانکداری اسلامی کلمات کليدی:
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 مقدمه

ی مبتنی بر اصل ذخیره جزیی و شکل گیری بازار بدهی )بازار اوراق قرضه(، از مهم ترین خلق پول کاغذی و اعتباری و نظام بانک

نوآوری های تاریخ بشر محسوب می شوند. به عبارت دیگر، بر اساس مشاهدات تاریخی می توان بیان کرد که انقلاب مالی مقدم بر 

ط بسیاری از اقتصاددانان مورد بحث و بررسی قرار گرفته انقلاب صنعتی بوده است. نقش مهم پول و اعتبار و کاهش ارزش آن توس

برای اضمحلال اساس جامعه، عملی هوشمندانه تر و اطمینان بخش تر »است. جان مینارد کینز با استناد به لنین بیان می کند که: 

ن بشری در نظر گرفته شده (. از این رو، پول یکی از ارکان اصلی تمد21۳، ص. 23۳1)فرگوسن، « از بی اعتبار کردن پول نیست

است و کاهش ارزش آن از طریق فعالیت های بانکی و اعتباری می تواند منجر به پیامدهای نامطلوبی از جمله کاهش رشد 

 اقتصادی، بی ثباتی اجتماعی، تورم افسار گسیخته، نابرابری و ... شود.

، توجهات 100۲به خصوصی بحران پولی و بانکی سال بحران های مالی در کشورهای پیشرفته جهان در طی دهه های اخیر و 

اقتصاددانان و محققین را بیشتر به سمت اصلاح نظام پولی و بانکی سوق داده است. با وجود پیشرفت دانش علم اقتصاد و حرکت رو 

نامطلوب و بی ثبات  به جلوی آن در بسیاری از شاخه ها، به نظر می رسد که نظام بانکی و نظام پولی در حال حرکت به یک مسیر

کننده است که می تواند سبب تشدید بسیاری از نابسامانی های اقتصادی و عدم تعادل متغیرهای کلان اقتصادی شود. از این رو 

این سؤال در ذهن ایجاد می شود که چه عملکردی و چه اهدافی را بانک ها دنبال می کنند که باعث این برهم خوردن نظم 

 آیا نظام بانکداری اسلامی توجه ویژه ای به آن داشته است؟اقتصادی می شود و 

، تفکر قالب در میان اقتصاددانان این بود که نگران بانک ها نباشیم و متفکرین اقتصاد کلان مدرن، بانک ها 100۲تا قبل از بحران 

متفاوت سیستم بانکی در مدل  را به راحتی وارد مدل های پیچیده اقتصادی نمی کردند و توجهات کم و محدودی روی ساختار

های اقتصادی داشتند. دلیل اصلی این موضوع که چرا بخش بانکی و نقش آن توسط اقتصاددانان مورد چشم پوشی قرار گرفته 

 است، شاید در این باشد که این دسته از محققین نقش بانک ها را عمدتا به عنوان واسطه های مالی مورد توجه قرار می دادند.

از نظام  رباام خمینی )ره( بنیان گذار جمهوری اسلامی از همان ابتدای پیروزی انقلاب بر اسلامی شدن بانک ها و حذف حضرت ام

ندگان کارکنان بانک صادرات در دیدار با گروهی از نمای ۸۲فروردین سال  12بانکی کشور تاکید کردند. ایشان در تاریخ 

 صورت به است رباخواری و رباگیری که طاغوتی صورت از بشوند متحول هست، ایران در که هایی بانک این باید»: فرمودند ایران

صورت طاغوتی را به صورت اسلامی و بانک  کنید متحول که گذاشتید مطلب این بر بنای شما اینکه از من. الله شاء ان اسلامی

اسلامی در سراسر کشور تاسیس کنید متشکرم؛ لکن منتظرم که ببینم عمل چیست. آیا در عمل هم همین طور است؟ باز اموری 

گیرد یا خیر؟ تحول در محتوا هست؛ ما با اسم خیلی کار نداریم، با محتوا کار داریم. محتوا باید گرفت انجام میکه سابق انجام می

اگر ربا در یک کشوری »نیز فرمودند:  ۳3اردیبهشت  1۸جلسه با مسئولین اقتصادى کشور در تاریخ اسلامی بشود. امام خمینى در 

مثل کشور ما خدای نخواسته باز در بانکش باز در تجارتش در بین مردمش باشد، ما نمی توانیم بگوییم که جمهوری مان جمهوری 

ه بسیار فعالیت کنند. دقت کنند که ما را از این گرفتاری نجات اسلامی است. از این جهت باید کارشناسان و علما در این مسئل

دهند و ملت هم باید توجه بکنند که مواجه هستند با یک همچو چیزی که قرآن کریم می فرماید: )فاذنوا بحرب من الله و 

رواج پیدا بکند، مردم از صنعت و به آن معنایی که در جاهای دیگر هست،  بانکداری چنانچه اگر و خدا با بکنید جنگ اعلام رسوله(

کار و سایر چیزها باز می مانند و می نشینند توی خانه ها و پولشان برایشان کار می کند و حال آنکه پول نباید کار بکند. به منظور 

در  ۳1شهریور سال  ۲در تاریخ « عملیات بانکی بدون ربا»، قانون اسلامی بانکداری حذف ربا از نظام بانکی کشور و حرکت به سوی

دهه از تصویب و اجرای  3از شهریور همان سال به تایید شورای نگهبان رسید. با گذشت بیش  20مجلس شورای اسلامی تصویب و 

این قانون، بسیاری از کارشناسان اعتقاد دارند که این قانون در دستیابی به اهداف خود ناموفق بوده و ربا در عمل از نظام بانکی 

کر کشور حذف نشده است. کارشناسان دلایل مختلفی را برای حذف نشدن ربا از نظام بانکی کشور و عدم تحقق بانکداری اسلامی ذ

http://www.tajournals.com/
https://masireqtesad.ir/tag/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://masireqtesad.ir/tag/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://masireqtesad.ir/tag/-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://masireqtesad.ir/tag/-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://masireqtesad.ir/tag/-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://masireqtesad.ir/tag/-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://masireqtesad.ir/tag/-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://masireqtesad.ir/tag/-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://masireqtesad.ir/tag/-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C
https://masireqtesad.ir/tag/-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%DB%8C


 210-203، ص 0011پاییز، 3، شماره  5فصلنامه علمی تخصصی مدیریت، حسابداری و اقتصاد ، دوره 
ISSN: 2588-3992 

http://www.Tajournals.com 

 

103 

 

می کنند. اما به نظر می رسد مهم ترین و ریشه ای ترین دلیل تحقق نیافتن بانکداری اسلامی و بانکداری بدون ربا، عدم شناخت 

 است. بانک ماهیت و درست ماهیت پول مدرن

 پيشينه پژوهش

اسلامی در حوزه مطالعات بانکداری اسلامی بدون شک شهید سید محمد باقر صدر یکی از پیشگامان و تأثیر گذارترین اندیشمندان 

یا همان بانکداری بدون ربا به دنبال ترتیبات بانکی بوده است که در آن ربا « البنک اللاربوی»( در کتاب 23۲۲است. شهید صدر )

هایی از سوی  نباشد. در این کتاب شهید صدر بحث مستقلی درباره ماهیت بانک متعارف یا ربوی ندارد؛ اما در متن کتاب عبارت

شهید صدر بیان شده است که تلقى ایشان را از بانک یا همان بانک ربوی مشخص می کند. مهمترین فعالیت های بانک ربوی، 

عبارت از قرض گرفتن با بهره یا بدون بهره و سپس قرض دادن با بهره بالاتر است و در آمد بانک ربوی از تفاوت بین دو نرخ بهره 

ت بانک ربوی در اقتصاد کنونی ناشی از توانایی آن در جمع آوری سرمایه های سرگردان به وسیله بهره حاصل می شود. اهمی

اعطایی به سپرده گذاران و ارائه سرمایه ها به فرصت های سرمایه گذاری در قالب اعطای قرض به فعالان اقتصادی و طرح هایی که 

(. در این عبارت اگر چه ماهیت بانک به صورت مشخص بیان نشده، اما 32ص ، 23۲۲)صدر، « نیاز به تأمین مالی دارند، می باشد.

مهمترین فعالیت بانک را نقش واسطه گری بانک میان سپرده گذار و وام گیرنده می داند. شهید صدر در الگویی پیشنهادی خود از 

می کند، اما خود تأکید دارد که در این چارچوب بانک بدون ربا تغییراتی از حیث رابطه سپرده گذار و سرمایه گذار با بانک ایجاد 

نیز نقش واسطه گری بانک حفظ می شود. او یکی از ویژگی های اصلی الگوی بانکداری بدون ربا را گرایش به حفظ ماهیت واسطه 

(. بر این 3۳ص ، 23۲۲صدر، « گری و جایگاه قانونی آن در نقشی که بین سپرده گذاران و سرمایه گذاران بازی می کند، می داند

اساس از منظر شهید صدر بانک ربوی یک نهاد مالی است که نقش اساسی آن واسطه گری میان سپرده گذاران و فعالان اقتصادی 

متقاضی تأمین مالی می باشد. نکته حائز اهمیت آن است که شهید صدر به بحث خلق پول بانک در قالب رویکرد ضریب فزاینده 

 رون زا اشاره ای نکرده است.پولی و با رویکرد پول د

پول و بانکداری اسلامی و »( که در تدوین قانون بانکداری بدون ربای ایران نقش اساسی داشته است در کتاب 23۳۳توتونچیان )

درباره ماهیت پول، سرمایه، سود و بهره مستقلا بحث کرده است، اما بحثی از ماهیت بانک در « مقایسه آن با نظام سرمایه داری

ظام سرمایه داری ندارد. او در فصل سوم کتاب خود و در ذیل عنوان نحوه عمل بانکداری سرمایه داری و اسلامی به ماهیت واسطه ن

بانک ربوی از یک طرف وام می گیرد و از طرف دیگر وام می دهد، یعنی در ماهیت حقوقی پول »گری بانک ربوی اذعان می کند 

 بنابراین واسطه وجوه است.هیچ گونه تغییری ایجاد نمی کند، 

( در پژوهشی به بررسی اوراق قرضه غیر ربوی)ریالی و ارزی( و ابزارهای پولی بانکداری مرکزی بدون ربا پرداخته 23۲۳بیدآباد)

و ربوی بودن اوراق قرضه شرعاَ اجازه نمی دهد تا این اوراق در بانکدار مرکزی بدون ربا مورد استفاده واقع شود، از این ر است.

مهمترین ابزارهای ساست های پولی در نظام بانکی بدون ربا غیر قابل استفاده می باشد. این موضوع به این معنی است که بانکداری 

مرکزی بدون ربا فاقد قابلیت های تنظیمات پولی برای اقتصاد است. حل این معضل اساسی با سه دهه قعالیت بانک مرکزی ایران 

ت های بانکداری غیر ربوی در ایران خواهد بود. این مقاله با معرفی اوراق قرضه غیر ربوی در اشکال نقطه عطفی در اجرای سیاس

مختلف اوراق قرضه بانک مرکزی، اوراق قرضه بانکی، اوراق قرضه دولتی و اوراق قرضه تجاری در دو نوع اوراق ارزی و ریالی به 

زارهای مالی اسلامی را تکمیل نموده و زیر ساخت های توسعه بازارهای عنوان جایگزین اوراق قرضه متعارف سازو کارو چرخه اب

مالی چه در داخل و چه در خارج کشور را فراهم می نماید. خصوصیات بارز این اوراق مبتنی بر دارایی و فاقد هرگونه کوپن جهت 

« حق برداشت زمانی »با « ادل قرض آتیوام مع» و یا « قرض معادل وام آتی» پرداخت سود از پیش تعیین شده مقطعی و بر پایه

است که در اختیار طرف مقابل قرار داده می شود و بازار اولیه آن را شکل می دهد. بازار ثانویه مبتنی بر فن آوری اطلاعات بر بستر 

قیمت پایه کمتر از زیر سیستم طراحی شده که خریدار با بالاترین قیمت رقابتی پیشنهادی مالک این اوراق خواهد بود. عدم تعیین 

 قیمت اسمی و جایگزینی اوراق قرضه متعارف و تثبیت بازارهای پولی و ارزی از جمله خصوصیات بارز این ابداع مالی می باشد.
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 .آثار بخشی سیاست پولی در چارچوب نظام بانکداری بدون ربا پرداخته است ( در پژوهشی به بررسی23۳2حسینی دولت آبادی)

قرضه شرعاَ اجازه نمی دهد تا این اوراق در بانکدار مرکزی بدون ربا مورد استفاده واقع شود، از این رو مهمترین ربوی بودن اوراق 

ابزارهای ساست های پولی در نظام بانکی بدون ربا غیر قابل استفاده می باشد. این موضوع به این معنی است که بانکداری مرکزی 

لی برای اقتصاد است. حل این معضل اساسی با سه دهه قعالیت بانک مرکزی ایران نقطه بدون ربا فاقد قابلیت های تنظیمات پو

عطفی در اجرای سیاست های بانکداری غیر ربوی در ایران خواهد بود. این مقاله با معرفی اوراق قرضه غیر ربوی در اشکال مختلف 

اق قرضه تجاری در دو نوع اوراق ارزی و ریالی به عنوان اوراق قرضه بانک مرکزی، اوراق قرضه بانکی، اوراق قرضه دولتی و اور

جایگزین اوراق قرضه متعارف سازو کارو چرخه ابزارهای مالی اسلامی را تکمیل نموده و زیر ساخت های توسعه بازارهای مالی چه 

د هرگونه کوپن جهت پرداخت در داخل و چه در خارج کشور را فراهم می نماید. خصوصیات بارز این اوراق مبتنی بر دارایی و فاق

است که « حق برداشت زمانی »با « وام معادل قرض آتی» و یا « قرض معادل وام آتی» سود از پیش تعیین شده مقطعی و بر پایه

در اختیار طرف مقابل قرار داده می شود و بازار اولیه آن را شکل می دهد. بازار ثانویه مبتنی بر فن آوری اطلاعات بر بستر زیر 

طراحی شده که خریدار با بالاترین قیمت رقابتی پیشنهادی مالک این اوراق خواهد بود. عدم تعیین قیمت پایه  NSSSSسیستم 

کمتر از قیمت اسمی و جایگزینی اوراق قرضه متعارف و تثبیت بازارهای پولی و ارزی از جمله خصوصیات بارز این ابداع مالی می 

 باشد.

بند اول ماده یک قانون عملیات  ه تبیین نظام پولی و اعتباری در بانکداری اسلامی پرداخته است.( در پژوهشی ب23۳1سبحانی)

استقرار نظام پولی و اعتباری بر مبنای حق و عدل با ) ضوابط اسلامی(به منظور تنظیم گردش  "که  23۳1بانکی بدون ربا مصوب 

از اهداف نظام بانکی مقرر کرده است، برای ارزیابی شدن به معیارها را  "صحیح پول و اعتبار در جهت سلامت و رشد اقتصاد کشور

و ضوابطی نیاز دارد، که بنظر می رسد از طریق آن ها می توان توفیق این نظام را در نیل به اهداف تعریف شده برای آن سنجش 

های برابر در دسترسی به -بر برای استحقاقفرصت برا»، «کارایی اقتصادی»نمود. در این پایان نامه ضمن معرفی معیارهایی از قبیل 

به عنوان معیارهای توزیع « اولویت اعطای سپرده های قرض الحسنه در راستای تسهیلات قرض الحسنه» و « تسهیلات بانکی

ار به عنوان اصول عدالت صیانتی، معی« نظارت»و « شفافیت اطلاعات»، «حفظ ارزش پول ملی»عادلانه منابع بانکی، و معیارهای 

به عنوان عدالت در جایگاه توازن بین عناصر یک مجموعه، همچنین پرداختن به نحوه تعیین نرخ سود و « توازن عناصر نظام بانکی»

حق الوکاله عادلانه در نظام بانکی، نشان داده شده است که در عمل کارکرد نظام بانکی در ارتباط با پیگیری و تأمین این هدف 

اعطای تسهیلات بانکی بر مبنای »س نتایج این پژوهش؛ شاخص های محاسبه شده جهت ارزیابی معیار چگونه بوده است. براسا

به طور کلی بیانگر توجه نه چندان جدی سیاستگزاران نظام بانکی به این مسئله بوده است. میانگین نسبت « کارایی اقتصادی

بوده است. معیار حفظ ارزش پول ملی نیز رعایت نشده  درصد 23تسهیلات قرض الحسنه به سپرده های قرض الحسنه در حدود 

است. بررسی دو اصل شفافیت و نظارت، حاکی از نارسایی های در این زمینه است که به عنوان نمونه مطالبات معوق و 

ند، که به طور سررسیدگذشته بالا، گواهی بر این مدعا است. همچنین عناصر نظام بانکی ایران از توازن مناسبی برخوردار نبوده ا

 عمده دولت در این زمینه مهمترین عامل بر هم خوردن این توازن بوده است.

( در پژوهشی به بررسی ارزیابی سیاست های پولی در نظام بانکداری بدون ربا در ایران پرداخته است. هدف از این 23۳2باقرپور)

اشد به دلیل ماهیت غیر ربوی در نظام بانکداری ایران و عدم مقاله بررسی فرایند انتقال سیاست پولی از کانالی اعتباری می ب

دسترسی به اطلاعات نرخ بهره ی حقیقی، از رخ سپرده ی قانونی به جای شاخص سیاست پولی استفاده شد. به منظور بررسی 

رای هر کدام از سه متغیر تاثیر سیاست پولی بر حجم اعتبارات، سپرده های بانکی و نقدینگی نظام بانکی کشور، سه مدل جداگانه ب

تخمین زده شد. نتایج کلی  23۳1تا  23۲0وابسته ی تحقیق با روش داده های ترکیبی پانل دیتا در بازه ی زمانی سال های 

حاصل از تخمین مدل ها ن شان داد شاخص سیاست پولی نرخ سپرده قانونی، بر روی بر نرخ رشد حجم سپرده ی بانک ها و ماند 

ی، اثر منفی داشته و بر روی نقدینگی کشور اثر مثبت می گذارد. یعنی کاهش نرخ سپرده قانونی در قالب یک تسهیلات اعطای
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سیاست پولی انبساطی باعث افزایش حجم سپرده ها و تسهیلات اعطایی بانک ها می گردد. بنابراین وجود کانال اعتباری سیاست 

اثر بسیار ناچیز است، می توان گفت کارایی سیاست پولی و کارکرد کانال  پولی در ایارن تایید می شود، اما از آن جا که این

اعتباری نامطلوب است. طبق نتایج تحقیق، تولید ناخالص داخلی روی نرخ رشد مانده تسهیلات اعطایی اثر منفی داشته و به طور 

سیاست پولی نرخ سپرده قانونی اثر مثبت  مثبت بر نرخ رشد مانده سپرده بانکی و نرخ رشد نقدینگی اثر می گذارد. ضریب شاخص

بر روی نقدینگی کشور دارد سپرده های جاری بنکی نیز اثر مثبت و معنی داری در تسهیلات اعطایی بانک ها دارد. ارزش سرمایه 

 ای بانک ها و دارایی آن ها اثر قابل توجهی بر نظام بانکی کشور نداشته است.

در حال  بررسی اوراق بهادار استصناع ابزاری برای تامین مالی و سیاست پولی پرداخته است.( در پژوهشی به 23۳۳عبدالرحیمیان)

حاضر بانکها و بنگاههای اقتصادی ایران به دلیل بروز مشکلاتی در اقتصاد با کمبود نقدینگی مواجه هستند. یکی از فرصتهای 

مین مالی برای گذر از این معضل است.نظر به ممنوعیت بهره پیشروی نظام بانکی، تنوع بخشی وتوسعه شیوه هاوابزارهای نوین تا

در اقتصاد اسلامی و به تبع آن تغییر قانون عملیات بانکی ایران، عملکرد سیاست بازار باز که بر خرید و فروش مبتنی است، کارایی 

شد.اوراق بهادار استصناع میتواند نداشته و اساسی ترین ابزار سیاست پولی برای کنترل نقدینگی از اختیار بانک مرکزی خارج 

ابزاری جایگزین برای اوراق قرضه تلقی شود و بانک مرکزی میتواند با خرید و فروش این اوراق در بازار اولیه و ثانویه و با اعمال 

و رشد سیاستهای پولی مناسب، به اهدافی نظیر ایجاد اشتغال، تثبیت سطح عمومی قیمتها، بهبود موازنه پرداختهای خارجی 

اقتصادی دست یابد. مقاله حاضر ضمن تبیین عقد استصناع و بیان ماهیت آن از نظر فقهی به تصحیح آن پرداخته، سپس کیفیت 

 به کارگیری آن در اقتصاد کشور و چگونگی به کارگیری بانک مرکزی از اوراق استصناع برای اهداف اقتصادی را تبیین میکند.

ها و راهکارهای بانکداری متعارف در اقتصاد ایران ها، چالشبه بررسی نقد و بررسی دلالت( در پژوهشی 23۳۳مجاهدی موخر)

 هایحوزه در شده ایجاد هایمحدودیت ویژهبه المللیهای بیناقتصاد ایران در شرایط کنونی در اثر تشدید تحریم پرداخته است.

 ایجاد در اقتصادی جانبههمه جنگ یک مثابه به هاتحریم تأثیر. کندفردی را تجربه میکی شرایط منحصر به بان و مالی تأمین

 نهادهای کارکرد و اعتبار و پول انتشار حوزه در را اقتصادی هایگذاریسیاست مسیر است نتوانسته کهاین ضمن مالی آشفتگی

 تحریم اعمال بستر در آشفته، بازار سودآور هایگیری از فرصتوصی را در بهرهخص و عمومی نهادهای از طیفی کند؛ تصحیح بانکی

 هایسیاست تداوم اعتبار، خصوصی مؤسسات و هابانک گسترش شامل مالی انبساط هایسیاست ادامه. است نموده تحریض

ها کاربردی د تا ضمن ارائه پیشنهادکنمی ایجاب نقدینگی کنترل و جذب در متناقض رویکردهای اتخاذ اعتباری، و پولی انبساطی

های غیرعلمی های مخالف جهت ایجاد اقناع فکری )فارغ از مقاومتدر حوزه بانکی در شرایط امروز کشور، با تبیین اندیشه

بر های وارده جویانه( به ارائه راهکاری مناسب برای جامعه دست پیدا کرد. در همین راستا و نیل به اهداف فوق، دلالتمنفعت

ها شامل: مدل گیرد. این دلالتاشکالات نظام بانکداری متعارف که در نظام بانکی کشور نیز مشهود است، مورد بررسی قرار می

مطلوب بانکداری، بانکداری متعارف، عدم تعادل و تثبیت رکود، دارایی کمتر از حجم بدهی بانکی، سود سرشار خلق اعتبار، خلق 

ای با های برنامههای سیاستای کشور درزمینه این اشکالات و تناقضهای توسعهادامه به مقایسه برنامه پول و توزیع درآمد است. در

های شود. در نهایت، بسته سیاستی و راهکارهای لازم برای عبور از چالشگانه آشکارشده، پرداخته میهای پنجتوجه به دلالت

 شود.بانکداری متعارف نیز پیشنهاد می

( در پژوهشی به بررسی و تمرکز بر سیاست های پولی در بانکداری بدون ربا و لزوم ایجاد بازار هماهنگ مبتنی بر 23۳۲ایزدی)

با توجه به ضرورت وجود بانک در صحنه اقتصاد از یک سو و آلوده بودن بانک  اعتقادات کشور های اسلامی در جهان پرداخته است.

دی و متفکران مسلمان را به فکر ایجاد و تاسیس نظام بانکی در چارچوب اصول اسلام به ها به ربا و از سوی دیگر، فعالان اقتصا

عنوان جایگزین بانک های سنتی انداخت. این مقاله به دنبال یافتن ابزارهای سیاستهای پولی در بانکداری بدون ربا است و در این 

خته و اثر سیاستهای پولی بر اقتصاد را بررسی می کند. این مقاله زمینه به بررسی نظریات مسلمانان در داخل و خارج از ایران پردا

به شرح دو موضوع می پردازد: موضوع اول، بررسی تمرکز بر بانکداری بدون ربا و راه های جذب تسهیلات اعطایی از منظر 
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ن سیستم و ایجاد بازار اندیشمندان اسلامی مطرح می گردد و موضوع دوم با توجه به اهمیت، به شرح سیاستهای پولی در ای

هماهنگ مبتنی بر اعتقادات کشورهای اسلامی می پردازد. این مقاله در پایان، ابزاری از سیاستهای پولی را که به صورت ویژه روی 

این مکانیزم اثر می گذارند، نشان داده و نتایج حاصل از لزوم بازار سازی و همگرایی کشور های جهان اسلام را که یک ضرورت 

 ت نشان می دهد.اس

 بانک ها خالق پول هستند، نه واسطه وجوه

پول در گذشته دارای پشتوانه کالایی بوده و ارزش ذاتی داشته است. اما پول در دوران امروز اعتباری یا بدون پشتوانه است و ارزش 

 پشتوانه بلکه ندارد؛ وجود آن برای نقره یا طلا شود و هیچ پشتوانه کالایی مثلها منتشر می توسط دولت اعتباری پولذاتی ندارد. 

 آن توان می و است چاپ قابل مقداری هر به و آسانی به خود ماهیت به توجه با اعتباری پول.  است مرکزی بانک و دولت اعتبار آن

، بانک های مدرن نهادهایی هستند که پول خلقماهیت پول اعتباری و بر اساس رویکرد درونزا به  به توجه با. کرد خلق هیچ از را

نیازی به جذب سپرده ندارند. در واقع، بانک ها نهادهای واسطه وجوه  می توانند از هیچ خلق پول کنند و برای اعطای تسهیلات

 نیستند؛ بلکه از هیچ خلق پول می کنند.

 ضعف نظریات اندیشمندان مسلمان درباره بانکداری اسلامی

می عدم درک صحیح از ماهیت پول و بانک سبب شده است که نظریات بسیاری از اندیشمندان مسلمان درباره بانکداری اسلا

کارایی لازم را نداشته و یا مبتنی بر موازین اسلامی نباشد. اقتصاددانان مسلمان دارای نگاه کالایی به پول هستند و بانک متعارف را 

به عنوان یک نهاد واسطه صرف در نظر می گیرند که در چارچوب رویکرد ضریب فزاینده پولی، خلق پول می کند. در رویکرد 

شی از سپرده هایی را که تحت عنوان قرض و در مقابل پرداخت بهره به دست آورده است، به عنوان ذخیره ضریب فزاینده، بانک بخ

قانونی نگه می دارد و بقیه را تحت قرارداد قرض و در قبال دریافت بهره در اختیار متقاضیان قرار می دهد. بر اساس این تبیین از 

در تعارض قرار می گیرد، عقد قرض مبتنی بر ربا است. بنابراین در صورت تغییر ماهیت بانک متعارف، آنچه با آموزه های اسلام 

 بانک رویکرد، این اساس بر ماهیت قرارداد میان بانک با سپرده گذار و تسهیلات گیرنده، بانک بدون ربا یا اسلامی خواهیم داشت. 

 عملیات قانون تدوین مبنای رویکرد این. است مشارکتی عقود در گذار سرمایه شریک و گذار سپرده وکیل اسلامی یا ربا بدون

قانون تلاش شده است که فرآیند تجهیز و تخصیص منابع بانکی تحت عقود شرعی قرار  این در. است گرفته قرار ربا بدون بانکداری

ا در واقعیت می توانند گیرد و هیچ اشاره ای به خلق پول بانک های تجاری و تنظیم آن نشده است. این در حالی است که بانک ه

به صورت مستقل و از هیچ خلق پول کنند. بنابراین علاوه بر مسائلی که در خصوص قرض ربوی وجود دارد، سوالات مهم و اساسی 

تری در خصوص ماهیت پول اعتباری و خلق پول بانک ها قابل طرح خواهد بود که باید در مطالعات بانکداری اسلامی مورد توجه 

 قرار گیرد.

 شناخت ماهيت پول و بانک، گام اول در طراحی بانکداری اسلامی

گام اول در طراحی بانکداری اسلامی، شناخت صحیح ماهیت پول و بانک است. بنابراین اولین و مهم ترین سوالی که باید به آن 

را می پذیرد یا خیر؟ و چه موضعی  پاسخ داد این است که آیا اسلام، پول اعتباری و بانک به عنوان نهاد خلق کننده پول از هیچ

 نسبت به آن دارد؟

در صورتی که اسلام با پول اعتباری و بانک به مثابه نهاد خلق کننده پول مخالفتی نداشته باشد، در مرحله بعد این سوال مطرح می 

 می دارد، را هیچ از پول  خلق انامک که بانکی آیا دیگر، عبارت به شود که الزامات مالکیتی و مدیریتی بانک از نظر اسلام چیست؟

ده جدید می تواند تماما در اختیار بخش خصوصی باشد یا ش خلق پول مدیریت آیا و باشد؟ خصوصی بخش مالکیت در تواند

 حاکمیت باید درباره آن تصمیم بگیرد؟

 و ها نامه آیین و ربا بدون بانکی عملیات همچنین با پذیرش دیدگاه خلق پول، تعریف ها درباره عملیات بانکی یا سپرده در قانون

دریافت سپرده و به کارگیری آن در قالب »تعریف عملیات بانکی به  زیرا. داشت خواهد نیاز اصلاح به آن ذیل های دستورالعمل
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ریافت با ماهیت عملیاتی بانک در عرصه نظام بانکی مدرن سازگار نیست. به علاوه، از آنجا که بانک افزون بر د« اعطای تسهیلات

بیش از ، درست نخواهد بود. «وجهی که از عموم دریافت می شود»سپرده، امکان خلق سپرده را نیز دارد، تعریف سپرده به عنوان 

چهار دهه از تأسیس بانک های بدون ربا در کشورهای اسلامی می گذرد. بانکهای بدون ربا با بانک های اسلامی با هدف ابتنای 

رف که پیشتر به جوامع اسلامی راه یافته بودند( بر شریعت اسلام ایجاد شدند. در این راستا با توجه به فعالیت های بانکهای متعا

حرمت شدید ربا در اسلام و حضور پر رنگ ربا در قواعد و ترتیبات بانکی، تمرکز اصلی مطالعات بانکداری اسلامی بر حذف ربا از 

ضر بانک های اسلامی در بسیاری از کشورهای اسلامی و حتی غیر اسلامی حضور ترتیبات بانکداری متعارف قرار گرفت. در حال حا

 دارند.

قدم اول در اسلامی کردن بانک ها با طراحی بانکداری اسلامی تحلیل ماهیت بانک و به بیان دیگر شناخت صحیح موضوع است. 

احی ترتیبات یک بانک اسلامی خواهد داشت. این که بانک چیست و نقش و کارکرد اصلی آنچه می باشد دلالت های مهمی در طر

با توجه به حضور بانکهای متعارف و برقراری نظام بانکداری غربی در کشورهای اسلامی، نوع نگاه اندیشمندان مسلمان از ماهیت 

البته کار  بانک متعارف و جایگاه و وظایف آن در نظام اقتصادی دارند، نقش اساسی در شکل گیری مدل های بانکداری اسلامی و

کرد و کارایی آن در اقتصاد کشورهای اسلامی خواهد داشت. عدم درک صحیح از ماهیت بانک باعث خواهد شد که با ساختار 

 پیشنهادی کارایی نداشته باشد و یا مبتنی بر موازین اسلامی نباشد.

ان مسلمان از ماهیت بانک و جایگاه آن در بر این مبنا، سؤال اساسی که می توان طرح کرد این است که تلقی و نهم اقتصاد دان

اقتصاد با آنچه بانک ها در واقعیت اقتصادی انجام می دهند، مطابقت دارد. در این مقاله تلاش خواهد شد تا نوع نگاه اقتصاد دانان 

رد. بدین منظور در مسلمان به ماهیت بانک متعارف بر اساس آثار ایشان مورد بررسی قرار گرفته و مورد راستی آزمایی قرار گی

 بخش دوم مقاله ماهیت بانک متعارف و جایگاه آن در نظام اقتصادی تحلیل خواهد شد. 

 تحولات بانک در طول تاریخ 

منشأ بانک ها به مکان هایی بر می گردد که در ابتدا به عنوان محلی برای حفظ مسکوکات و اشیاء قیمتی مردم استفاده می شدند. 

امنیت پول های طلا و نقره خود، آنها را به عنوان امانت و در قبال پرداخت هزینه نگهداری به مکان هایی که مردم برای تأمین 

برای این منظور ایجاد شده بود، می سپردند. به مرور زمان محافظان مسکوکات طلا و نقره دریافتند که می توانند با در نظر گرفتن 

 و نقره، آنها را در قبال بهره به افراد متقاضی وام دهند. در این شرایط با توجه به زمان احتمالی مراجعه صاحبان مسکوکات طلا

ماهیت پول که در آن دوره به صورت مسکوک فلزی بود، این عملیات اثر حقیقی بر اقتصاد نداشت، چرا که تنها منابع پولی از یک 

. چنین نهادی به عنوان یک نهاد واسطه مالی عمل می (31، ص 1021، "فرد به فرد دیگر انتقال می یافت )جکسون و دی سون

کرد و وجوهی را از فرد یا افرادی به افرادی دیگر انتقال می دهند. اما آیا ماهیت بانکهای مدرن با این بانک های اولیه یکی است؟ 

ان پرداخت می کردند که به محافظان یا همان بانکداران اولیه در مقابل مسکوکات سپرده گذاری شده رسیدهایی به سپرده گذار

مرور زمان به عنوان وسیله مبادله )پول( رواج یافت. حمل و نقل این رسیدهای کاغذی نسبت به مسکوکات فلزی هزینه های بسیار 

کمتری داشت. تا زمانی که حجم رسیدها )اسکناس ها( با حجم مسکوکات فلزی در بانک های اولیه برابر بود، این بانک ها ماهیت 

 ٪200(. معتقد است که بانکداری سپردهای اولیه مبتنی بر اصل 22، ص 2۳3۳، "طه گری مالی خود را حفظ کرده بودند فیشرواس

چنین رویه بانکی را دنبال می کرده است. این بانک  2۳برابری ذخایر و رسیدهای منتشر شده بوده است و بانک آمستردام در قرن 

 به اندازه پول بانکی که منتشر کرده، در صندوق بانک پول مسکوک داشته باشد. دریافته بود که در هر لحظه از زمان

تبدیل رسیدهای کاغذی به واسطه مبادله و رواج آن، بانک های اولیه را بر آن داشت که بیش از موجودی یا ذخیره مسکوک فلزی 

حدود به میزان سپرده یا وجوه تجمیع شده آنها نبود خود، اقدام به انتشار رسید اسکناس کنند. از این پس دیگر وام دهی بانک ها م

و بانک ها می توانستند در صورت وجود تقاضا اقدام به انتشار رسید )اسکناس کنند که همان کار کردهای پول های فلزی را داشت. 
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ول )واسطه مبادله( اقتصاد در این شرایط بانک ها ماهیت جدیدی پیدا کردند. بانک های جدید علاوه بر سپرده پذیری و وام دهی، پ

 را نیز خلق می کردند.

با توجه به ماهیت جدید بانک ها )امکان خلق پول و آثاری که انتشار یا خلق پول می توانست بر اقتصاد کشورها داشته باشد، برخی 

ان، علاوه بر مسکوکات در انگلست 2۳از صاحب نظران اقتصادی به دنبال تنظیم گری فعالیت های بانک های جدید بودند. در قرن 

مباحثه »فلزی، از اسکناس های منتشر شده توسط بانک های خصوصی و همچنین سپرده دیداری در مبادلات استفاده می شد. 

عنوانی است که به صورت سنتی به مجموعه مباحثاتی که درباره نظریه و سیاست پولی در انگلستان در سال های « شمش گرایی

افزایش نرخ  -اطلاق می شود. شمش گرایان معتقد بودند علت اصلی وضعیت اقتصادی آن دوره انگلستان  رخ داد، 2۲12تا  2۳۳۳

انتشار بی رویه اسکناس توسط بانک ها بوده است. بنابراین برای  -ارز، افزایش سطح عمومی قیمت ها و افزایش قیمت طلا 

آنها را ملزم کرد که اسکناس های منتشر شده خود را در صورت جلوگیری از انتشار بی رویه اسکناس توسط بانک ها، می بایست 

(. الزام تبدیل اسکناس تا حدودی انتشار اسکناس یا خلق 1۸۸، ص2۳۳1تقاضای دارنده آن، به مسکوک طلا تبدیل کنند )لیدلر، 

 پول توسط بانک ها را محدود می کرد.

 ماهيت بانک و دلالت های آن برای مطالعات بانکداری اسلامی

آراء و نظریات آنها بررسی شد  بر اساس آنچه در بخش دوم و سوم مقاله بیان شد، می توان گفت که تلقى اقتصاددانان مسلمان که 

از ماهیت بانک متعارف همچون تلقی بعضی از اقتصاددانان غربی، کامل نیست. اقتصاددانان مسلمان بانک متعارف را به عنوان  -

یک نهاد واسطه مالی صرف در نظر می گیرند که در چارچوب رویکرد ضریب فزاینده پولی اقدام خلق پول می کند. در رویکرد 

فزاینده بانک بخشی از سپرده هایی که تحت عنوان قرض و در مقابل پرداخت بهره بدست آورده است را به عنوان ذخیره  ضریب

قانونی نگه می دارد و بقیه را نیز تحت قرارداد قرض و در قبال دریافت بهره در اختیار متقاضیان قرار می دهد. بر اساس این تبیین 

آموزه های اسلام در تعارض قرار می گیرد، عقد قرارداد قرض مبتنی بر ربا است. بر اساس این  از ماهیت بانک متعارف، آنچه با

تبیین از ماهیت بانک است که بخش اعظم مطالعات بانکداری اسلامی معطوف به حذف ربا از ترتیبات بانکی شده است. بر این 

سوی دیگر تسهیلات گیرنده با بانک، بانک بدون ربایا اسلامی  اساس در صورت تغییر ماهیت قرارداد میان سپرده گذار و بانک و در

خواهیم داشت. بانک بدون ربا یا اسلامی وکیل سپرده گذار است و شریک سرمایه گذار در عقود مشارکتی( می باشد. این رویکرد 

ه فرایند تجهیز و تخصیص منابع مبنای تدوین قانون عملیات بانکداری بدون ربا قرار گرفته است. در این قانون تلاش شده است ک

بانکی تحت عقود شرعی قرار گیرد و هیچ اشاره ای به خلق پول بانک های تجاری و تنظیم آن نشده است. اما این تلقی از ماهیت و 

درت و جایگاه بانک با آنچه بانک ها در واقعیت انجام می دهند تفاوت دارد. بر اساس رویکرد درونزا به خلق پول، بانک متعارف ق

( که مهمترین M1امکان خلق پول به صورت مستقل را دارد و بخش اعظم نقدینگی اقتصاد را خلق می کند. حجم نقدینگی )

دیداری و غیر دیداری  -شامل اسکناس و مسکوک در دست اشخاص و سپرده های بانکی  -شاخص پولی حال حاضر ایران است 

 ی سرمایه گذاری مدت دار و سایر سپرده ها( می شود.)سپرده های قرض الحسنه پس انداز و سپرده ها

 مروری بر مسأله خلق پول در اقتصاد اسلامی در حيطه مطالعات اقتصاد اسلامی

در مورد خلق پول و لزوم یا عدم لزوم نگهداری ذخایر قانونی در یک اقتصاد اسلامی، چهار نظریه وجود دارد که برخی از محققان  

 یه کرده اند.راهکارهایی را نیز ارا

 عدم لزوم نگهداری ذخيره قانونی

بین اقتصاددانان مسلمان، برخی معتقدند که در بانکداری اسلامی، نگهداری ذخایر قانونی لازم نیست، زیرا با توجه به ممنوعیت 

را افزایش حجم پول از بورس بازی و کنز در اقتصاد اسلامی، کنترل حجم پول در این نظام از طریق ذخایر قانونی ضرورتی ندارد، زی

طریق افزایش سپرده ها در این نظام همواره به افزایش سرمایه تبدیل می شود که نه تنها عاملی منفی نیست، بلکه سازنده و مفید 

است. این به آن سبب است که کاهش ذخیره قانونی )بر سپرده های جاری با سرمایه گذاری این امکان را برای بانک فراهم می 
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منابع بیشتری را از طریق عقود اسلامی به سرمایه تبدیل کند و با توجه به ممنوعیت بورس بازی و کنز، افزایش حجم پول  آورد که

همراه با افزایش سرمایه گذاری در بخش واقعی اقتصاد رخ می دهد، از این رو تورم زا نیست و آثار سوء افزایش حجم پول در 

 (.20۲، ص 23۳2رد )توتونچیان، اقتصاد سرمایه داری را به همراه ندا

 لزوم نگهداری صددرصد ذخایر برای سپرده های جاری

برخی اقتصاددانان در نقطه مقابل قرار گرفته اند و نگهداری صددرصد ذخایر قانونی برای سپرده های جاری را لازم می دانند 

، صص 23۳0؛ محسن خان، ۳۳نقل از همان: ص ، به 2۳۲0؛ الجارحی، ۳۳ق: ص 222۳، به نقل از الغریب، 2۸۸، ص 2۳۳۳)قحف، 

( از آن جمله اند. محسن خان، نگهداری صددرصد ذخیره قانونی برای سپرده های جاری را تجویز می کند و درباره سپرده ۳0و  ۳۳

شده است؛  های سرمایه گذاری به عدم لزوم نگهداری ذخیره قانونی معتقد است. برای دفاع از این قول به وجوه متعددی استدلال

؛ ۳۳، ص23۳2؛ مجموعه سخنرانی ها و مقالات ششمین سمینار بانکداری اسلامی، 2۳۲و  2۳۳)حسنی و میر آخور، بی تا: صص 

امانت بودن سپرده ها:  -(. در یک نتیجه گیری، مجموع این وجوه به پنج وجه بر می گردد ا2۳2و  2۳3، صص 2۳۳۳قلعاوی، 

(. در ۳3- ۳0، صص 2۳۳۳د بانک امانت است و در امانت شرعا نمی توان تصرف کرد )ضیاء، برخی معتقدند، سپرده های جاری نز

مورد ماهیت سپرده های جاری اختلاف است. نظر غالب آن است که ماهیت سپرده های جاری، قرض شمرده می شود و بانک، 

بیشتر به این مقاله مراجعه شود: فرزین وش و  مالک این سپرده هاست، بنابراین، تصرف در آنها شرعا اشکالی ندارد )برای تفصیل

تأمین امنیت کامل سپرده ها: نگهداری صد در صد ذخیره در خود بانک تجاری یا در بانک  -1(. 3۳-31، صص 23۲2فراهانی فرد، 

کنترل عرضه  -3 مرکزی، امنیت کامل سپرده ها را در برابر احتمال هجوم سپرده گذاران به بانک در مواقع بحرانی تأمین می کند.

پول: در صورت نگهداری صد در صد ذخیره قانونی، پایه پولی و حجم پول برابر و ضریب افزایش پولی برابر واحد می شود. بدین 

ترتیب، تأثیر بانک ها و مردم بر عرضه پول از بین می رود و عرضه پول تحت اختیار کامل بانک مرکزی قرار می گیرد. بانک مرکزی 

اساس نیاز اقتصاد، حجم پول را از طریق پایه پولی دقیقا کنترل کند. برخی مانند رفیق یونس المصری می گوید:  می تواند بر

فقیهان و برخی اقتصاددانان )اقتصاددانان فرانسوی( معتقدند، عرضه پول باید در کنترل و انحصار کامل دولت باشد و مردم با بانک 

 (.2۳۲ق، ص 2212باشند )یونس المصرى،  ها نباید هیچ نقشی در تعیین آن داشته

( نظر فقیهان اهل تسنن را در باره این وظیفه به تفصیل نقل 2۲۳ق، ص 2212وی در کتاب الاسلام و النقود )یونس المصرى، 

ر طلا عالمان تأکید کرده اند که پول چه خالص باشد و چه مغشوش، چه طلا و نقره باشد و چه غی»کرده است و در پایان می گوید: 

و نقره، ضرب آن از وظایف حکومت است و بر غیر امام جامعه جایز نیست، زیرا افزایش یا کاهش عرضه پول، دارای آثار مهمی بر 

کل اقتصاد است، از این رو با مصالح عمومی ارتباط دارد و در اسلام، دولت حافظ و پاسدار مصالح عمومی است. بانک ها و همچنین 

نافع خود هستند و مصالح عمومی را رعایت نمی کنند. از سویی، برای جلو گیری از دخالت بانک ها و مردم یکایک مردم به فکر م

 در عرضه پول، هیچ راهی جز الزام به نگهداری صددرصد ذخایر قانونی به نظر نمی رسد.

کل های اقتصادی کمک می کمک به ثبات اقتصادی، فریدمن معتقد است، صرف وجود ذخایر قانونی به بیشتر شدن شدت سی -2

کند. در آغاز وضعیت رکود، سپرده های اولیه کاهش می یابد. این موضوع در ادامه به کاهش حجم سپرده های مشتقه به تناسب 

نرخ ذخیره قانونی می انجامد و باعث انقباض پولی شدیدی می شود. این در حالی است که در وضعیت رکود، برای نشاط فعالیت 

به انبساط پولی نیازمندیم. عکس این مسأله نیز در حالت رونق اتفاق می افتد. بنابراین، نگهداری ذخیره قانونی به های اقتصادی 

مقدار صد در صد از تعمیق نوسانات و سیکل های اقتصادی جلو گیری و به ثبات اقتصادی کمک می کند )به نقل از: قلعاوی، 

زبور را از فریدمن اخذ و برای نفی نرخ ذخیره قانونی در اقتصاد اسلامی به آن (. غسان قلعاوی استدلال م2۳2و  2۳3همان، صص

کمک به تحقق عدالت اقتصادی، اموالی که به شکل سپرده های دیداری یا حساب های جاری نزد بانک ها  -۸استناد می کند. 

براین یا باید با نگهداری صد در صد ذخیره جمع می شود، ملک مردم است و بانک ها برای این اموال، هیچ سودی نمی پردازند بنا

 قانونی بانک ها از سود ناشی از خلق پول محروم شوند یا با شروطی به آنان اجازه خلق پول داده شود که دو موضوع تضمین شود
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پرده ها به همه سودهای ناشی از خلق این س -1خلق سپرده های مشتقه با نیاز اقتصاد داخلی سازگار باشد و به تورم نینجامد.  -2

 مردم بر گردد، نه به یک گروه خاص )قلعاوی: همان(. 

( بیان می کند که انتشار پول توجه بیشتر نویسندگان را در زمینه اقتصاد 23۳۳منذر قحف در کتاب مقدمه ای بر اقتصاد اسلامی )

میت سیاسی دولت در نظر گرفته شده سال گذشته به خود معطوف کرده است. این موضوع به عنوان یک عنصر حاک 1۸اسلامی در 

است. اینکه دولت تنها مرجعی است که می تواند به انتشار پول بپردازد، در تفکر جدید اسلامی مورد اختلاف نبوده است. این مزیت 

رجع است. نمی تواند تحت هیچ شرایطی به یک امتیاز تبدیل شود. انتشار اسکناس و ایجاد سپرده های دیداری نیز از وظایف این م

این واقعیت که بانک های تجاری بسته به قدرت عمومی، ثبات اقتصادی و اطمینان عمومی به نظام تنها می توانند سپرده های 

دیداری ایجاد کنند، خاطر نشان می کند که این فعالیت باید توسط دولت اداره شود و نه گروه خصوصی، به این دلیل که بانک ها 

ند که مالک آنها نیستند. علاوه بر این، اصل متداول در فقه اسلامی این است که هر چیزی که منافع توده واقعا چیزی را می فروش

ها را شامل شود، نباید در دست چند نفر قرار داشته باشد. وقتی نتوان آن را به جهت ماهیت یا سرمایه گذاری مورد نیاز در اختیار 

اشد، این اصل مبتنی بر فرمایشی از پیامبر )ص( است. بنابراین، بانک های تجاری عموم قرار داد، لازم است تنها مختص دولت ب

مجاز به خلق پول نیستند و این فعالیت در انحصار دولت است. نشر پول، چه بر حسب اسکناس و مسکوک یا سپرده ها، نمی تواند 

و اعتبار هر دو ابزار مستقیم سیاست اقتصادی هستند و  تابعی از نرخ بهره باشد، زیرا بهره در نظام اسلامی وجود ندارد. پول رایج

هیچ کدام نباید به وسیله منافع یک گروه خاص تعیین شوند. در نظام اسلامی اعتبار و تأمین مالی، بانک های تجاری محروم شده 

 از امتیاز خلق سپرده های دیداری، ملزم به کار بر مبنای صددرصد ذخایر هستند.

 قانونی جزئی سيستم نسبت ذخيره

برخی دیگر از اقتصاددانان مسلمان معتقدند، نگهداری ذخایر قانونی در بانکداری اسلامی مانند بانکداری ربوی لازم است، زیرا همان 

عللی که نگهداری ذخایر قانونی را در بانکداری ربوی توجیه می کند )امنیت سپرده ها و کنترل حجم پول(، در بانکداری اسلامی 

د دارد و تفاوت های موجود بین دو نظام، سبب نفی ذخایر قانونی نمی شود. برخی از پیروان این گروه بین بانکداری سنتی نیز وجو

 .'(۳۳به نقل از الغریب، همان، ص  232، ص 2۳۲0گذارند )عفر،  ۔و اسلامی هیچ فرقی در نرخ ذخیره قانونی نمی

مقایسه با سپرده های سرمایه گذاری در بانکداری اسلامی باید از این نرخ در  اما برخی دیگر معتقدند، نرخ ذخیره های قانونی در

(، زیرا بین این دو نوع بانکداری، دو اختلاف عمده وجود دارد؛ یکی ۳۲و  ۳۳، ۳۸بانکداری سنتی کمتر باشد )الغریب، همان، صص 

اسلامی کمتر از بانکداری سنتی بوده و مسأله در غیر اینکه حجم و وزن سپرده های جاری در مقایسه با کل سپرده ها در بانکداری 

سپرده های جاری برعکس است و دوم آنکه تأمین مالی اسلامی دارای مشخصاتی مانند ماهیت کالایی و عینی داشتن، توازن بین 

 جریانات نقدی و

د و ضرر است و این مشخصات در کالایی از جهت حجم و زمان و جهت، تأثیر پذیری از نتایج کنونی سرمایه گذاری از نظر سو

تأمین مالی سنتی وجود ندارد یا به نحو ضعیف تری وجود دارد. این دو فرق سبب کاهش در جه نقدینگی این سپرده ها در 

 بانکداری اسلامی می شود، از این رو، لازم است نرخ ذخیره قانونی کمتر باشد )همان(.

 سيستم نسبت ذخيره قانونی جزئی ویژه

ا با در نظر گرفتن این ملاحظات، طرح جدیدی را برای منابع بانک های تجاری پیشنهاد می کند. وی که معتقد است عمر شایر

اتصور اقتصاد اسلامی بدون اخلاق فردی و اجتماعی اسلام و بدون تعاون و نظام همکاری برخاسته از اخوت اسلامی و بدون عدالت 

در نظام اسلامی، اقدام بانک های تجاری به خلق سپرده ها به دو »(، می گوید: 20۳ق، ص2202و رفع ظلم ممکن نیست )شایرا، 

 -1اتخاذ تدابیر مناسب برای تضمین خلق سپرده های مشتقه مطابق با نیازهای اقتصاد مالی غیر تورمی و  -2شرط پذیرفته است: 

 (.121و  122)همان، صص « نفوذاینکه سود ناشی از سپرده های مشتقه به مصرف کل جامعه برسد، نه به صاحبان 
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ماهیت ذخایر قانونی در روش های تأمین مالی اسلامی اصطلاحی که در زمینه های تأمین مالی اسلامی در بین محققان  -۸

بانکداری اسلامی است. در جمهوری اسلامی ایران نیز بر اساس ساز و کارهای این نوع »اسلامی بسیار شایع شده است، عبارت 

مالی، قانون بانکداری بدون ربا تدوین شده است. قانون گذار در قانون عملیات بانکی بدون ربا برای اجتناب از پدیده ربا در فعالیت 

قانون، نحوه تجهیز منابع توسط نظام  ۳و  ۸، 2، 3خصوص تجهیز منابع، تعیین نرخ مشخص برای سپرده گذار را ممنوع و در مواد 

الحسنه جاری و پس انداز( و سپرده های سرمایه گذاری مدت دار تعیین کرده است. همچنین در بانکی را به صورت سپرده قرض 

قانون بیان شده است که سپرده های سرمایه گذاری مدت دار که بانک در به کار گرفتن آنها وکیل است، در امور مشارکت، مضاربه، 

ه گذاری مستقیم، معاملات سلف و جعاله مورد استفاده قرار می اجاره به شرط تملیک، معاملات اقساطی، مزارعه، مساقات، سرمای

گیرد. بنابراین، مطابق قانون، بانک دار در بخش تجهیز منابع، باید از عقد وکالت استفاده کند. بانک و کیل مردم می شود تا با 

ده سود را بین سپرده گذاران تقسیم سپرده های ایشان فعالیت اقتصادی انجام دهد و بعد از برداشتن حق الزحمه خود، باقی مان

 کند.

 نتيجه گيری

سیاست های پولی مجموعه اقدام هایی است که بانک های مرکزی )سیاست گذاران پولی( به منظور کنترل فعالیت های اقتصادی 

بیشتر نظام بانکی جامعه به کار می برند، اگر چه اهداف مقطعی و کوتاه مدت سیاست های پولی، کنترل نقدینگی و کارایی هر چه 

است. سیاست های پولی با اثر گذاری بر عرضه پول و نرخ سود، بسیاری از اهداف اقتصادی مانند اشتغال، ثبات قیمت ها و رشد 

اقتصادی را متأثر می سازند. بانک مرکزی برای دستیابی به اهداف اقتصادی به ابزارها و ساز و کارهایی نیاز دارد که به عنوان 

سیاست پولی تعریف می شوند. به طور معمول ابزارهای سیاست پولی به دو دسته مستقیم و غیر مستقیم تقسیم می ابزارهای 

 شوند و از کانال های مختلفی مانند نرخ ارز، کانال اعتباری و ... بر اقتصاد کشور تأثیر می گذارند. مقام های پولی با استفاده از این

قتصاد اثر می گذارند و حجم پول را در اقتصاد تغییر می دهند. نرخ ذخیره قانونی از جمله ابزار ابزارها بر چگونگی مصرف پول در ا

غیر مستقیم سیاست پولی است که می تواند به طور غیر مستقیم حجم پول را در اقتصاد تغییر دهد. بانک مرکزی با تغییر نسبت 

و خلق اعتبار آنها را کاهش یا افزایش می دهد. در این مقاله به دنبال ذخیره قانونی حجم مصارف بانک ها به ویژه تسهیلات اعطایی 

آن بودیم که تلقى اقتصاددانان مسلمان که در حوزه بانکداری اسلامی مطالعه می کنند، از ماهیت و نقش بانک در اقتصاد متعارف 

می گیرند که منابعی را  ک واسطه مالی در نظررا تحلیل کنیم. ایشان در چارچوب رویکرد ضریب فزاینده، ماهیت بانک متعارف را ی

قرض می گیرد و آن را به افرادی دیگر قرض می دهد. بر این اساس مهمترین مشکل نظام بانکداری غربی پرداخت و دریافت بهره 

ونه بهره را از )ربا( در فرایند واسطه گری مالی است و لذا ایشان بخش مهمی از مطالعات خود را به این اختصاص داده اند که چگ

عملیات بانکی حذف کنند و این نوع نگاه در قانون عملیات بانکی بدون ربا تبلور یافته است. بر اساس تحلیلی که از ماهیت بانک 

( در نشریه بانک مرکزی 102۳متعارف در بخش دوم مقاله شد، بانک تفاوت اساسی با نهادهای واسطه مالی دارد. مکلی و دیگران )

آن چنان که در  -یان می کنند که بانک های متعارف قدرت و امکان خلق پول از هیچ را دارند و خلق پول بانک ها انگلستان ب

متوقف بر جذب سپرده اولیه نیست. این ویژگی بانک ها را از نهادهای واسطه مالی متمایز  -رویکرد ضریب فزاینده بیان می شود 

سرمایه گذاری و یا ارائه تسهیلات، نیاز به جذب منابع دارند. اقتصاددانان مسلمان به می کند، چرا که نهادهای واسطه مالی برای 

دلیل اتخاذ رویکرد ضریب فزاینده به خلق پول که با ماهیت بانک به عنوان واسطه مالی یا واسطه وجوه سازگار است، به جای 

و الگوی مطلوب آن پرداخته اند. بانک در نظام اقتصاد  تحلیل خلق پول به عنوان یک موضوع مستقل، به تحلیل نرخ ذخیره قانونی

سرمایه داری، نهاد خلق پول درونی در اقتصاد است که این کارکرد مهم را از طریق وام دهی و خرید دارایی انجام می دهد. در حال 

نقدینگی را خلق کرده  ٪۸د حجم نقدینگی در ایران از طریق بانکها خلق شده است و بانک مرکزی تنها حدو ۳۸٪حاضر نزدیک به 

است. با توجه به اهمیت خلق پول بانک ها و آثار آن برای دستیابی به یک نظام بانکی اسلامی ضروری است، تلقی اقتصاددانان 

مسلمان نسبت به ماهیت بانک و کیفیت خلق پول تغییر کند و بانک متعارف به عنوان نهاد خلق پول در نظر گرفته شود و در ادامه 
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جیره ای از مطالعات درباره امکان خلق پول بانک ها در اقتصاد اسلامی و چگونگی تنظیم آن بر اساس معارف اسلامی صورت زن

گیرد. در یک نتیجه گیری کلی می توان گفت هر چه در فرآیند خلق پول به سمتی حرکت کنیم که بانک مرکزی این وظیفه 

ماعی و بی ثباتی کمتری خواهیم بود. با توجه به آثار زیان بار بیان شده برای خلق حساس را بر عهده داشته باشد . شاهد زیان اجت

پول سیستم ذخیره جزئی، در اقتصاد اسلامی خلق پول ابعاد محدودتری به خود می گیرد و این وظیفه باید بر عهده بانک مرکزی 

 باشد.

 فهرست منابع
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