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 پذیری ومسئولیت تجاری های گروه در عضویت بین رابطه بررسی
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------------------------------------------------------------ 

 چکیده

است. هدف از  تجاری هایگروه اهمیت با نقش نوظهور، اقتصادهای توجه قابل هایویژگی از یکی

 شرکت اجتماعی پذیری ومسئولیت تجاری های گروه در عضویت بین رابطه بررسی این پژوهش

ای و ها و اطلاعات مورد نیاز، ابتدا از روش کتابخانهبود. در این پژوهش برای جمع آوری داده

شود که براین اساس، مبانی نظری و ادبیات پژوهش از کتب و مجلات مطالعات اسنادی استفاده می

های منتخب، لوح های فشرده آرشیو تصویری و های توضیحی شرکتو یادداشت تخصصی لاتین و

های لازم برای آزمون گردد. سپس دادهآماری سازمان بورس اوراق بهادار تهران فارسی گردآوری می

های مالی، پایگاه اینترنتی بورس اوراق بهادارو دیگر های تحقیق از طریق مراجعه به صورتفرضیه

شود. به آورد نوین و بانک جامع اطلاعات بورس استخراج میافزار رهمرتبط و نیز از نرمهای پایگاه

شده است. یافته های حاصل از استفاده  Eviewsنرم افزار ی بین متغیرها از منطور بررسی رابطه

 پذیری ومسئولیت تجاری های گروه در عضویت بین این پژوهش بیانگر این موضوع است که

کت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت ومعناداری وجود دارد. شر اجتماعی

 منافع به نسبت کمتر نگرانی دلیل به تجاری هایگروه به وابسته هاینتایج نشان داد که شرکت

 .برخوردارند پایداری گزارشگری برای بیشتری هایانگیزه از مدت، کوتاه مالی

 

 اوراق ، بورس شرکت اجتماعی پذیری ، مسئولیت تجاری های گروه در عضویت واژگان کلیدی:
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 مقدمه

هدف اصلی سرمایه گذاران از سرمایه گذاری در سهام شرکت ها کسب سود است که این امر از طریق شناسایی قیمت صحیحی از 

ن توجه به روندهای بازار کمکی به کسب سود بازار سهام به دست می آید، ولی گاهی شناسایی قیمت صحیح شرکت ها بدو

سهامداران نمی نماید. بازارها عموماً روندها متفاوتی به خود می گیرند از رسیدن به بالاترین قیمت در حباب قیمت تا رسیدن به 

و سهامداران  کف قیمت. گاهی در بازار شاهد هستیم که قیمت سهم برخی از شرکت ها ناگهان به زیر قیمت واقعی آنها می رسد

 (.7932بدون شناخت سهام را در صف فروش قرار می دهند)شاهینی، 

 و ها سازمان به ها دولت از اقتصادی قدرت انتقال و سازی خصوصی همچون دلایلی به که معتقدند نظران صاحب از بسیاری امروزه

 و نیستند لازم قدرت و منابع دارای اه دولت محیطی، زیست و اجتماعی مشکلات حل برای ها، دولت شدن کوچک نتیجه، در

 در ای ملاحظه قابل های پیشرفت جهان، سطح در اخیر، هایسال در اگرچه. نماید یاری زمینه این در را ها دولت باید سازمانها

 سازمان و مدیران اما کنند، می مفهوم این به زیادی توجه سازمانها و مدیران و گرفته صورت هاشرکت اجتماعی مسئولیت ی زمینه

 توان می اما باشد، دولتی اقتصاد ایران، در پیشرفت فقدان این دلایل از یکی شاید. اند بیگانه تاحدودی مفهوم این با ایرانی های

 بین رابطه تحقیق حاضر به بررسی .است نبوده تأثیر بی آن در نیز مقوله این به سازمانها ارشد مدیران بینش و نگرش نوع که گفت

 کتهران می پردازد. ی بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت اجتماعی پذیری ومسئولیت تجاری های گروه در عضویت

از شرکت ها است  یائتلاف نیدر حال ظهور است. ا یدر بازارها ژهیدر سراسر جهان ، به و عیشا یساختار سازمان کی یگروه تجار

به  یاجتماع ای یارتباطات اقتصاد قیاز طر میرمستقیغ ای میت کنترل کننده مستقشرک کیجدا هستند اما توسط  یکه از نظر قانون

عملکرد گروه  ریکرده اند ، اما تأث یعضو خود بررس یشرکت ها یرا بر عملکرد مال یتجار یها گروه ریشوند.  تأث یهم متصل م

 یمطالعه قصد دارد با بررس نیگرفته است. اقرار ن یهنوز مورد بررس شرکت یاجتماع تیعضو در مسئول یعضو در شرکت ها یها

 تیپر کند. با توجه به علاقه روزافزون به مسئول را، خلا  یتجار یوابسته به گروه ها یشرکت ها یاجتماع تیعملکرد مسئول

ن نوظهور )به عنوا یدر بازارها ریهمه گ ی، ساخت اقتصاد یتجار یگروه ها یدر سراسر جهان ، درک چگونگ شرکت یاجتماع

 یاز کشورها مهم است. کشورها یدر برخ نی( و همچنلندی، پاکستان و تا کی، مکز ی، هند ، اندونز نی، چ یلی، ش لیمثال ، برز

که مطالعه را در  میریگ یم میدهند. ما تصم یقرار م ریجنبه تحت تأث نیعضو را از ا یو سوئد ، شرکت ها ایتالیمانند ا شرفتهیپ

و مسائل  یتجار یگروه ها یبررس یرا برا یادیز یکشور فرصت ها نیا ینهاد ژهیو یفضا رایز م،یدهانجام  رانیبورس ا نهیزم

وجود ندارد که  یستمیمدرک س چیحال ، تاکنون ه نیدهد. با ا یم ارمحققان قر اریشرکت در اخت یاجتماع تیمربوط به مسئول

مستقل دارند. از نظر  ینسبت به شرکتها یبدتر ایبهتر عملکرد  شرکت یاجتماع تیدر مسئول یتجار یگروهها اینشان دهد آ

)منگ دهد یمسئله مهم ارائه م نیرا در مورد ا یاز شواهد تجرب یبار است که نمونه گسترده ا نیاول یمطالعه برا نیدانش ما ، ا

 (.2173)7منگ جئو وهمکاران

برآورده ساختن انتظارات  نیو همچن داریبه توسعه پا زاینسبت به ن یها و آگاه یسطح نگران شیچند دهه گذشته و با افزا یدر ط

و  یاجتماع ،یطیمح ستیز یعنیساختن اهداف سه گانه،  نهیشرکت ها هدف خود را از به حداکثر رساندن سود به به نفعان،یذ

لف از جمله کاهش مخت یها یو انجام نو آور یطیمح ستیز یداریاز راهبرد پا یریشرکت ها با بهره گ. داده اند رییتغ یاقتصاد

اقدام به مشارکت در امر حفاظت  یعیمنابع طب گریآب و د ،یو حفاظت از منابع انرژ یعیمنابع طب افتیباز ،یانتشار کربن و آلودگ

شرکت ها  زین یارزش اجتماع جادی. در بحث اندینما یم یطیمح ستیبه خلق ارزش ز اماقد بیترت نینموده، به ا ستیز طیاز مح

در توسعه و  یتیو جنس یاجتماع یدر جهت کاهش فقر، عدالت و برابر ییو انجام پروژه ها یاجتماع یداریبرد پابا اتخاذ راه

 یابیشرکت و دست یداریراهبرد پا لیزمینه تشک ،یاقتصاد یدو راهبرد در کنار راهبردها نی. اندینما یسلامت جامعه مشارکت م
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است که در  ییها دهیاز جمله پد یتجار یگروه ها گرید یسو از. سازند یرا فراهم م یداریپا یبه اهداف سه گانه گزارشگر

 قاتیدر تحق یتجار یگروه ها تیکند اگر چه اهم یم فایا ینقش مهم رانیو اقتصاد ا افتهیتوسعه  ینوظهور، اقتصادها یاقتصادها

در گروه  تیاست. عضو زیهنوز هم ناچ یرتجا یاقتصاددانان از عملکرد گروه ها درکاما . اثبات شده است یبه طور تجرب نیشیپ

توان به کاهش مسائل  یداشته باشد که از جمله آنها م یشرکت ها در پ یبرا یادیمثبت ز یامدهایتواند پ یم یتجار یها

 یگنیها ، مشکلات کمتر نقد یریگ میدر تصم شتریب یریانعطاف پذ رانینظارت مؤثر بر رفتار مدی، و عدم تقارن اطلاعات یندگینما

 ،یکیتکنولوژ یها یگذار هیدر انجام سرما یتجار یاست که گروه ها نیاعتقاد بر ا ن،یاشاره نمود. علاوه بر ا یمال نیتأم تو سهول

آن شرکت  تیجوامع موجود در مناطق حوزه فعال یاجتماع یازهایاز ن تیو حما ستیز طیدر بخش حفاظت از مح یو مال یسازمان

در  تیمتعدد عضو یایموجود و مزا اتیادب هیبر پا(. 7931) رضایی پیته نوئی وصفری گرایلی،ته باشندداش ین کننده اییها نقش تع

نسبت به منافع کوتاه مدت  یکمتر یوابسته به آنها، نگران یو شرکت ها یتجار یرود که گروه ها یانتظار م ،یتجار یگروه ها

موضوع علاوه بر بهبود  نیا. نوظهور داشته باشند یدر رشد اقتصادها یینقش بسزا دار،یداشته، با مشارکت فعال در امر توسعه پا

را هم به دنبال داشته که تا حد  یمنافع بلند مدت نفعان،یذ نیوابسته به آنها در ب یو شرکت ها یتجار یگروه ها یوجهه عموم

 تیموجب بهبود سطح مسئول یتجار یدر گروه ها تیرود که عضو یاساس، انتظار م نیخواهد بود بر ا زیبه نفع جامعه ن یادیز

 کیانگاشته شده است و  دهیموضوع ناد نیصورت گرفته، ا یدر عمده مطالعات داخل نیشرکت ها گردد. با وجود ا یاجتماع یریپذ

 نیجهت انجام ا یا زهیخود، انگ نیباره وجود دارد که ا نیدر ا قیتحق یبرا یمال یو گزارشگر یحسابدار اتیدر ادب یخال یفضا

 یدر گروه ها تیعضو بین ایبندد که آ یپژوهش نقش م نیسؤال در ذهن نگارنده ا نیتوجه به مطالب ذکر شده، ا با است. ژوهشپ

  رابطه معناداری وجود دارد؟ شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یشرکتها یاجتماع یریپذ تیمسئول و یتجار

 اهمیت و ضرورت انجام پژوهش

از گروه  یفی( تعر2117)2نیکویاست. خانا و ر یتجار یگروه ها تینوظهور، نقش با اهم یقابل توجه اقتصادها یها یژگیاز و یکی

شوند که هر چند از  یم فیاز شرکت ها تعر یمجموعه ا» به عنوان  یتجار یکنند که گروه ها یم انیارائه کرده و ب یتجار یها

خانا و «. اقدامات هماهنگ عادت کرده اند یکسریدارند و به  یرسم ریو غ یط رسمرواب گریکدی بامستقل هستند، اما  ینظر قانون

 یسازمان طیواکنش به مح کیشوند تا به عنوان  یم جادیهدف ا نیبا ا یتجار یکنند که گروه ها ی( استدلال م2111)9پالیو

 هیاز سرما تیحما لیتواند به دل یم یدر حال ظهور، معاملات مال یدر حال ظهور باشند. در اقتصادهای در اقتصادها فیضع

 یحسابدار یدر استانداردها یگروه تجار ی. از نظر قانونردیاطلاعات انجام گ نهیپرهز یقراردادها، ارتباطات و افشا یگذاران، اجرا

 یم فین تعرآ یفرع یو واحدها یاصل یرا به عنوان واحد تجار یگروه تجار 71استاندارد شماره  ۴شده است. بند  فیتعر رانیا

 3و بند  71استاندارد  ۴است. بند  دهیاستفاده گرد یفرع یو واحد تجار یاصل یاز دو واژه واحد تجار یگروه تجار فیکند. در تعر

را به  یفرع یاست و واحد تجار یواحد فرع ندچ ای کی یکه دارا یواحد تجار کیرا به عنوان  یاصل ی، واحد تجار73استاندارد 

 نیتدو تهیکنند )کم یم فی( است، تعریاصل ی)واحد تجار یگرید یکه تحت کنترل واحد تجار یجارواحد ت کیعنوان 

 (.7931 ران،یا یحسابدار یاستانداردها

کوچک تر شده، آنها را در  یوابسته خصوصا شرکت ها یدر شرکت ها نانیاطم ینوع جادیباعث ا یتجار یدر گروه ها تیعضو

کوتاه مدت  یآنها را نسبت به منافع مال ینگران ن،یکند و همچن یب مالکیت شرکت ها حفظ متصاح یبرابر هر گونه اقدام برا

 یشرکت ها زیاست که باعث تما ییها یژگیو نیتر یاز اصل یکیکمتر نسبت به منافع کوتاه مدت  ینگران نیا. دهد یکاهش م

                                                           

2 . Khanna, T., Rivkin 
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و  یطیمح ستیشرکت که به مسائل ز یداریاپ یگزارشگر گر،ید یشود. از سو یشرکت ها م ریاز سا یتجار یعضو گروه ها

 ن،یداشته باشد. بنابرا یاست که ممکن است کاهش منافع کوتاه مدت را در پ یپردازد؛ مستلزم صرف منابع ارزشمند یم یاجتماع

 یم یداریپا یعضو گروه به گزارشگر یشرکت ها قیکوتاه مدت باعث تشو ینسبت به اهداف مال یتجار یکمتر گروه ها تیحساس

امکان  نیبه شرکت ها ا یتجار یها وهدر گر تیعضو ،یشبکه ا کردیبر اساس رو ن،ی(. علاوه بر ا2171 ،یچادور یشود )رأی و را

و دانش و  ابیمنابع مشهود کم ،یمنابع گسترده فناور ،یکیدانش تکنولوژ رینظ یبه منابع یدسترس یایدهد تا از مزا یرا م

تخصص لازم در  یمستقل دارا یشرکت ها ریبا سا یشتریبهره مند گشته و ارتباطات ب یتجار یاطلاعات موجود در گروه ها

در  تیعضو نیرابطه ب یهدف پژوهش حاضر بررسبا توجه به مطالب مطرح شده ، داشته باشند. ،یو اجتماع یطیمح ستیزمسائل 

شده سوال اصلی این پژوهش این است که باشد. باتوجه به مطالب مطرح میشرکت  یاجتماع یریپذ تیومسئول یتجار یگروه ها

شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه  رفتهیپذ یشرکتها یاجتماع یریپذ تیومسئول یتجار یدر گروه ها تیعضو نیب ایآ

 وجود دارد؟ یمعنادار

 پیشینه تحقیق

 پیشینه داخلی

های تجاری برر سرطح گزارشرگری پایرداری ر گروهتأثیر عضویت د( در پژوهشی به بررسی 7931رضایی پیته نوئی وصفری گرایلی)

 ها از چرک لیسرت سرازمان گزارشرگری جهرانیسنجش سطح گزارشگری پایداری شررکتبرای .ها مورد بررسی قرار گرفتشرکت

(GRI) شرکت پذیرفته شرده در برورس اوراق بهرادار تهرران طری  712ای متشکل از استفاده شد. فرضیه تحقیق نیز توسط نمونه

هرای ترکیبری مرورد بررسری گیرری از الگروی رگرسریون چنردمتغیره مبتنری برر تکنیرک دادهو برا بهره 7931تا  7932ی هاسال

گرردد. ها میهای تجاری موجب بهبود سطح گزارشگری پایداری شررکتدهد که عضویت در گروهپژوهش نشان می نتایج.قرارگرفت

های تجاری و سطح تر، رابطه بین عضویت در گروههای بزرگکه در شرکتهمچنین نتایج تجزیه و تحلیل اضافی حاکی از آن است 

 .تر استگزارشگری پایداری قوی

شرده در  رفترهیپذ یسود شرکت هرا تیفیافشاء شده بر ک یداریپا یشاخص ها زانیم ری( تأث7931و همکاران ) ییخمسلو یییبلو

شراخص  زانیپژوهش نشان داد که م یها افتهیقرار دادند.  یبررس را مورد 793۴تا  7913 یسال ها یبورس اوراق بهادار تهران ط

 .سود دارد تیفیبر ک یمثبت و معنادار ریتأثافشاء شده به صورت جامع  یداریپا یها

بورس اوراق بهادار تهران را  شده در رفتهیپذ یشرکت ها یداریپا یگزارشگر زانیمؤثر بر م یرهای( متغ7931و همکاران ) یمعصوم

 یهرا هیآزمرون فرضر جیشده در بورس اوراق بهادار تهران برود. نترا رفتهیشرکت پذ 791پژوهش شامل  یموند. نمونه آمارن یبررس

 یگزارشگر زانیعامل بر م ریمد فیوظا یو دو گانگ یسهامداران نهاد ،ینگیاندازه شرکت، نقد یرهایآن است که متغ انگریب قیتحق

 یگزارشرگر زانیربرر م رهیمرد اتیرنامشرهود و اسرتقلال ه یریعمر شرکت، دارا نیهمچن دارند. یمعنادار ریشرکت ها تأث یداریپا

 ندارند. یمعنادار ریشرکت ها تأث یداریپا

 اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در سرمایه هزینه و اجتماعی مسئولیت بین ( در پژوهشی به بررسی رابطه7931رحمانی) -

 سال زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای تحقیق این در آماری هجامع.است شده پرداخته تهران بهادار

 قرار بررسی مورد تحقیق در فرضیه سه. شدهاست استفاده دیتا پنل مدل از تحلیل و تجزیه برای. میباشد 7931 الی 7939

 که است پرداخته اندازه عامل به توجه با شرکت سرمایه هزینه و اجتماعی مسئولیت بین رابطه بررسی به اول فرضیه. گرفتهاند

 با شرکت سرمایه هزینه و اجتماعی مسئولیت بین رابطه بررسی به دوم فرضیه. است گردیده تایید رابطه وجود بر مبنی اول فرضیه

 بین رابطه بررسی به ومس فرضیه. است گردیده تایید رابطه وجود بر مبنی دوم فرضیه که است پرداخته رشد فرصت عامل به توجه

 تایید رابطه وجود بر مبنی سوم فرضیه که است پرداخته مالی اهرم عامل به توجه با شرکت سرمایه هزینه و اجتماعی مسئولیت

 .است گردیده
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و  یو اجتمراع یطریمح سرتیز یگزارشرگر زانیرشرکت ها از لحرا  م یرتبه بند یبرا یی( به ارائه الگو7931و همکاران ) یفخار

محتوا از گرزارش  لیپژوهش به روش تحل یپرداختند. داده ها رانیدر ا یسلسله مراتب لی( به روش تحلیاس ج یا یشرکت یهبررا

 یدهد که ابعاد افشا ینشان م قیتحق جی. نتادیگرد ی، جمع آور3۴تا  31 یها سال یمختلف ط عیشرکت فعال صنا 13 یمال یها

 باشند. یم «یاس ج یا» ازیامت نیشتریب یدارا بیترت به یشرکت یو راهبر یطیمح ستیز ،یاجتماع

(، در پژوهشی که تحت عنوان بررسی رابطه بین افشای مسئولیت اجتماعی و مالکیت نهادی در شرکت 7931پورعلی و حجامی ) -

ه عنوان نمونه آماری شرکت را ب 11ها پرداختند. آن 7913تا  7911های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی 

در نظر گرفتند. یافته های پژوهش آن ها حاکی از آن است که رابطه ی معنی دار منفی بین افشای مسئولیت اجتماعی، میزان 

افشای اطلاعات مربوط به روابط کارکنان، تولید و محیط زیست با مالکیت نهادی می باشد. این در حالی است که بین میزان افشای 

 بوط به مشارکت اجتماعی با مالکیت نهادی رابطه ی معنی داری وجود ندارد.اطلاعات مر

( در تحقیقی با عنوان بررسی ارتباط بین کیفیت سود و مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت های پذیرفته 7931جلیلی و قیصری ) -

اقلام تعهدی اختیاری و مدل هزینه های شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج تحقیق آن ها نشان داد که در مدل 

تولیدی غیر عادی، بین مسئولیت اجتماعی شرکتی و مدیریت سود رابطه مثبت غیر معنادار وجود داشته و در مدل وجوه نقد 

عملیاتی غیر عادی و مدل هزینه های اختیاری غیر عادی بین مسئولیت اجتماعی شرکتی و کیفیت سود رابطه معناداری وجود 

 ..دارد

(، تحقیقی تحت عنوان بررسی تاثیر بی ثباتی سود و عدم شفافیت بر ریسک کاهش قیمت سهام در 793۴حاجیها و شاکر ) -

را مورد  7937تا  7911شرکت در دوره زمانی  72۴شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام دادند.آن ها تعداد 

ه ها از مدل رگرسیونی لجستیک استفاده کردند. یافته های آنها نشان داد که عدم شفافیت بررسی قرار دادند. جهت آزمون فرضی

سود و بی ثباتی سود بر ریسک کاهش قیمت سهام تاثیر مثبت و معناداری دارد. در این پژوهش به منظور افزایش درجه اطمینان 

ا استفاده شده است و تخمین سیستم معاملات به کمک نسبت به نتایج حاصل از آزمون فرضیات، از روش داده های تلفیقی ایست

 بین منفی معنادار ی رابطه حاکی از پژوهش آنان های روش اقتصاد سنجی حداقل مربعات تعمیم یافته انجام گردیده است. یافته

هادی می باشد. این افشای مسئولیت اجتماعی، میزان افشای اطلاعات مربوط به روابط کارکنان، تولید و محیط زیست با مالکیت ن

 درحالی است که بین میزان افشای اطلاعات مربوط به مشارکت اجتماعی با مالکیت نهادی رابطه ی معناداری وجود ندارد.

( به بررسی رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و هزینه حقوق صاحبان سهام در شرکت های 7939حاجیها و سرافراز ) -

بهادار تهران پرداختند. یافته های پژوهش آنان نشان داد که مسئولیت اجتماعی شرکت ها رابطه  پذیرفته شده در بورس اوراق

معکوس و معناداری با هزینه حقوق صاحبان سهام دارد. بنابراین مدیران با افزایش افشاگری در زمینه عملکرد اجتماعی، باعث 

صاحبان سهام( شده، و هزینه های تامین مالی کمتری برای شرکت کاهش در نرخ بازده مورد انتظار سرمایه گذاران )هزینه حقوق 

 به ارمغان می آورند. به عبارت دیگر اطلاعات مسئولیت پذیری شرکت ها برای سرمایه گذاران محتوای اطلاعاتی دارد

شرکت های  ( در تحقیقی با عنوان بررسی رابطه بین افشای مسئولیت پذیری اجتماعی و مالکیت نهادی در7937حجامی ) -

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، نشان داد که بین افشای مسئولیت پذیری اجتماعی در تمام ابعاد آن )مشارکت 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار اجتماعی، محیط زیست، روابط کارکنان و ویژگی محصولات( با مالکیت نهادی شرررکت

. بنابراین لازم است آن دسته از سزمایه گذاران نهادی که توجه به سودهای جاری و کوتاه مدت دارند تهران رابطه منفی وجود دارد

به منظور به حداکثر رساندن سودآوری خود، اولویت را به سرمایه گذاری در شرکت هایی دهند که کمترین افشای مسئولیت 

 اجتماعی را داشته باشند.

ان، تأثیر سرمایه گذارن نهادی بر هم زمانی قیمت و ریسک سقوط قیمت سهام، استدلال (، در پژوهشی تحت عنو7932حقیقت ) -

ها، از نفوذ قابل ملاحظه ای در شرکت های می کند که سرمایه گذارن نهادی با توجه به مالکیت بخش قابل توجهی از سهام شرکت
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ر رفتار شرکت ها منجر شود. این امر از فعالیت های سرمایه پذیر برخوردارند. حضور سرمایه گذاران نهادی ممکن است به تغیی

نظارتی این سرمایه گذارن ناشی می شود. هدف از این پژوهش، بررسی تاثیر مالکیت نهادی بر هم زمانی قیمت و ریسک سقوط 

شرکت های  شرکت از 31قیمت سهام می باشد. بدین منظور با استفاده از مدل رگرسیون به روش داده های ترکیبی، داده های 

مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته است. نتایج حاصل از  7931الی  7911پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، طی دوره زمانی 

آزمون فرضیه های پژوهش حاکی از آن است که وجود سرمایه گذاران نهادی در ساختار مالکیت بر هم زمانی قیمت و ریسک 

 فی دارد.سقوط قیمت سهام تاثیر من

 فتهیریپذ یشرکت ها یاجتماع یریپذ تیسود و مسئول تیریمد نیرابطه ب یبا عنوان بررس یقی(، تحق7931)گرانیو د یخواجو -

سود رابطه  تیریو مد یاجتماع یریپذ تیمسئول نیپژوهش نشان داد که ب یها افتهیشده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. 

 وجود دارد. یمنف

(، به بررسی تأثیر مدیریت سرمایه در گردش بر کاهش احتمال ریسک ریزش قیمت سهام 7937ی دیلمی و همکاران )دیانت -

دهند، مدیریت سرمایه در گردش احتمال ریسک ریزش قیمت سهام را به صورت معناداری کاهش پردازند. شواهد نشان میمی

 .دهدمی

، بررسی تاثیر سرمایه گذاران نهادی بر کاهش ریسک سقوط )ریزش( ارزش ( در تحقیقی با عنوان7937دیانتی و همکاران ) -

 11( به منظور اندازه گیری ریزش قیمت سهام برای 2113سهام، از سه مدل محاسبه تعداد دفعات ریزش قیمت سهام هاتن )

استفاده شده است.  7931ی ال 7913شرکت از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمانی سال های 

نتایج این تحقیق نشان می دهد که وجود سرمایه گذاران نهادی احتمال رخ دادن سقوط قیمت سهام را به صورتی معنادار کاهش 

 می دهد.

(. در پژوهشی تحت عنوان رابطه مسئولیت اجتماعی با عملکرد مالی شرکت های 7932عرب صالحی، صادقی و معین الدین ) -

سوال در زمینه مسئولیت اجتماعی آن ها نسبت به  19شده در بورس اوراق بهادار تهران، از طریق پرسشنامه ای که حاوی  پذیرفته

مشتریان کارکنان، محیط زیست و نهادهای موجود در جامعه )نهادهای آموزشی، نهادهای فرهنگی، نهادهای ورزشی، سازمان های 

شرکت در طول سال  13راکز توان بخشی و غیره( است، اندازه گیری شد. از اطلاعات بهداشت بیمارستان ها، نهادهای خیریه، م

استفاده شد. نتایج این تحقیق نشان می دهد که عملکرد مالی با مسئولیت اجتماعی شرکت نسبت به  7913تا  7911های 

ی شرکت نسبت به کارکنان و محیط مشتریان و نهادهای موجود در جامعه ارتباط دارد ولی عملکرد مالی با مسئولیت اجتماع

 زیست رابطه معنی داری ندارد.

 پیشینه خارجی

( در پژوهشی به بررسی تأثیر وابستگی گروه های تجاری شرکت ها بر عملکرد آنها در مسئولیت 2173)۴منگ منگ جئو وهمکاران

نه عضویت در یک گروه تجاری و یک در چین را بررسی می کند. شرکت هایی که دارای وضعیت دوگا (CSR) اجتماعی شرکت ها

یک  CSR یافته های ما با این دیدگاه که مشارکت .ضعیف تری دارند CSR هستند در عین حال عملکرد (SOE) شرکت دولتی

استراتژی برای شرکت ها است تا مشروعیت سیاسی را از دولت دنبال کنند و به طور کلی از مردم مشروعیت می گیرند سازگار 

کاهش می  CSR با هم مشروعیت شرکت را دارند و نیاز آن را برای انجام فعالیت های SOE گی گروه تجاری و هویتوابست .است

 .در دسترس بودن داده ها: تمام داده های مورد استفاده در این مطالعه از منابع ذکر شده در متن در دسترس عموم است .دهند

                                                           
4 .Meng meng Guo et al 
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شرکت ها پرداختند. نمونه  یداریپا یو گزارشگر یتجار یدر گروه ها تیعضو نیارتباط ب ی( به بررس2171)1یچادور یرأی و را

از آن است که  یپژوهش حاک جیبوده است. نتا 2171تا  217۴ یسالها یسال مشاهده ط -شرکت  921پژوهش شامل  نیا یآمار

 شود.  یشرکت ها م یداریپا یگزارشگرباعث بهبود سطح  یتجار یدر گروه ها تیعضو

 یهااز شرکت یابا انتخاب نمونه شرکتها پرداخت. یبر اهرم مال یاجتماع تیمسئول ریتاث یپژوهش خود به بررس( در 7121)1شیخ -

 یکمتر یبالاتر، از اهرم مال یاجتماع تیبا مسئول یهانشان داد که شرکت جی؛ نتا2171تا  7331 یهاسال یط ییکایآمر

 برخوردارند.

مطالعه ای با عنوان بررسی مسئولیت اجتماعی شرکت ها و عملکرد مالی به بررسی مسئولیت  (، در2171) 1اویونو و همکاران -

شرکت مالزیایی پرداختند. تجزیه و تحلیل آن ها نشان داد که رابطه مثبت و تقریباً ضعیفی  11اجتماعی شرکت ها و عملکرد مالی 

ین آن ها ادعا کردند که گزارش فعالیت های اجتماعی شرکت بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و عملکرد مالی وجود دارد. بنابرا

 ها باعث بهبود عملکرد مالی می گردد.

 یآن بر ارزش شرکت پرداختند. با انتخاب نمونه ا ریو تأث یداریپا یکننده گزارشگر نییعوامل تع ی( به بررس2171)1اریو  یکاز

 یگزارشگر تیفیبر ک یداریپا یمثبت گزارشگر ریتأث انگریش بپژوه جینتا ه،یشرکت حاضر در بورس سهام ترک 231متشکل از 

 و ارزش شرکت بود.  یمال

 نیا یدر حال توسعه پرداختند. نمونه آمار هیسرما یدر بازارها یتجار ینقش گروه ها ی( به بررس2171)3و همکاران توریچ

از آن است که  یپژوهش حاک جیتابوده است. ن 2113تا  733۴ یسال ها یسال مشاهده ط ۔شرکت 71۴19پژوهش شامل 

 گردد. یموجب بهبود عملکرد شرکت ها م یتجار یدر گروه ها تیعضو

(، در پژوهشی با عنوان افشای مسئولیت اجتماعی شرکتی و عملکرد شرکت های مالزی پرداختند. نتایج 2171) 71آرشاد و رازاک -

شرکت ها اثر قابل توجهی بر روی موفقیت شرکت ها دارد. این مطالعه نشان داد که افشای فعالیت های مسئولیت اجتماعی 

 همچنین ساختار مالکیت غالب باعث بهبود فعالیت های افشای مسئولیت اجتماعی می گردد.

 یاجتمراع یریپرذ تیسرود و مسرئول تیریمرد نیبر یرابطه  یبررس "، در پژوهش خود تحت عنوان 77(2171و همکاران) وریپر -

 یرابطره  نیمثبرت دارد و وجرود همر ریشرکت تاث یاجتماع یریپذ تیسود بر مسئول تیریکه مد دند،یرس جهینت نی، به ا"شرکت

 .شود یشرکت م یمال دبر عملکر یمنف ریباعث تاث ر،یدو متغ نیا نیمثبت ب

ن نشان ( به بررسی رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت ها و مدیریت سود پرداختند. نتایج تحقیق آنا217۴) 72چای و همکاران

 داد که معیارهای مسئولیت اجتماعی شرکت ها منجر به کاهش مدیریت سود و بهبود کیفیت سود حسابداری شرکت ها می شود.

بر  یتجار یدر گروه ها تیعضو ریشرکت سال مشاهده، تأث 217متشکل از  ی( با انتخاب نمونه ا2179)79و همکاران کیتانپا

 برخوردارند. یکمتر تیاز شفاف یعضو گروه تجار یکه شرکت ها دندیرس جهینت نیو به ا نمودند یشرکت ها را بررس یمال تیشفاف

 یرا بررس یهند یسود شرکت ها میتقس استیبر س یتجار یدر گروه ها تیعضو ریتأث یپژوهش ی( ط2172)7۴منوس و همکاران 

 مستقل کمتر است. یبا شرکت ها سهیدر مقا یعضو گروه تجار یسود در شرکت ها عیکه در صد توز افتندینمودند و در
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، در مطالع ای با عنوان کیفیت گزارشگری مالی و نوسان پذیری تصادفی بازده سهام به 71(2179راج گوپال و وناکاتا چالام ) -

ایچو بررسی رابطه ی بین کیفیت گزارشگری مالی و نوسانات بازده سهام پرداختند. آن ها با استفاده از معیار کیفیت سود دیچاو و د

 – 7312و توان دوم اقلام تعهدی غیر عملیاتی به عنوان معیار کیفیت گزارشگری مالی، به این نتیجه رسیدند که در دوره ی زمانی 

( در 2172) 71سالوسکی و زولچ - با کاهش کیفیت گزارشگری مالی، نوسان پذیری تصادفی بازده سهام افزایش یافته است. 2117

ین افشاء مسئولیت اجتماعی شرکتی و کیفیت سود پرداختند. نتیجه این پژوهش حاکی از آن است که پژوهشی به بررسی ارتباط ب

روند رو به رشد شرکت ها در خصوص افشاء اطلاعات مسئولیت اجتماعی شرکت ها لزوماً منجر به افزایش کیفیت سود نمی شود و 

ت سود وجود دارد. همچنین نتایج پژوهش آن ها نشان داد که یک ارتباط منفی بین میزان افشاء مسئولیت اجتماعی شرکت و کیفی

بین مسئولیت اجتماعی شرکت با درجه محافظه کاری شرکت و کیفیت اقلام تعهدی رابطه منفی و با مدیریت سود رابطه مثبت 

پرداختند. نتایج به پژوهشی با عنوان تاثیر مسئولیت پذیری اجتماعی بر ارزش شرکت  71(2172سرواس تامایو ) - وجود دارد.

حاصل از تحقیق نشان می دهد که مسئولیت اجتماعی شرکت با ارزش شرکت، در شرکت هایی که میزان آگاهی مشتریان و یا 

آگاهی عموم مردم از طریق تبلیغاتی که شرکت انجام می دهد بیشتر باشد، رابطه مثبت وجود دارد و برای شرکت هایی که آگاهی 

پایین است این رابطه ضعیف و یا منفی می باشد. همچنین نتایج حاصل از تحقیق آنان نشان داد که تاثیر  مشتریان و یا عموم مردم

 آگاهی بر رابطه مسئولیت پذیری اجتماعی و ارزش شرکت در مورد شرکت هایی که شهرت کمی در اجتماع دارند منفی است.

شرکتی در سال تحت بررسی دچار کاهش شدید شده باشد،  ، اگر قیمت سهم73و کیم و همکاران 71طبق تعریف هاتن و همکاران

قیمت سهم آن شرکت در آن سال سقوط کرده است. از آنجا که ممکن است کاهش های شدید قیمت سهم در نتیجه کاهش 

با بازدهی  عمومی قیمت ها در بازار باشد، باید به وضعیت عمومی بازار نیز توجه داشت و کاهش شدید بازده سهم را باید در مقایسه

در هر دو پژوهش پیش گفته، متغیر سقوط قیمت سهم به صورت یک متغیر کیفی تعریف شده است که مقدار آن  بازار معنی کرد. 

برابر یک است اگر در سال تحت بررسی، شرکت سقوط قیمت را دست کم یک بار تجربه کرده باشد و در غیر آن صفر است. در هر 

کیم و همکاران، برای تشخیص دوره هایی که در آن سقوط اتفاق افتاده است از رگرسیون مبتنی بر  دو پژوهش هاتن و همکاران و

و  یاجتماع یریپذ تیمسئول ات،یاخلاق نیرابطه ب یدرباره  ی، در پژوهش21(2172و درزدنکو) نیج - مدل بازار استفاده شده است.

 تیسطح مسئول اد،یبن نیماش یبا سازمان ها سهیدر مقا افتهینظام  یاسازمان ه رانیکه مد دند،یرس جهینت نیبه ا یعملکرد سازمان

، توسعه گزارشگری مسئولیت اجتماعی را بر روی شرکت های 27(2172فرمز و پراکاش ) - .دارند ییبالا اتیو اخلاق یاجتماع یریپذ

آن ها نشان داد که گزارش های  های موجود در کشورهای اروپای شرقی و آمریکای شمالی مورد بررسی قرار دادند. نتایج تحقیق

اجتماعی منتشر شده ی شرکت های اروپایی، سطح پاسخ گویی اجتماعی بالاتری نسبت به شرکت های آمریکایی شمالی دارند. در 

اروپای شرقی کیفیت گزارش های اجتماعی از کشوری به کشور دیگر متفاوت است، اما آن ها در مقایسه با شرکت های مشابه در 

(، به بررسی رابطه مالکیت نهادی 2172کالن و فانگ ) - ی شمالی، دارای موضوعات تفصیلی گزارشگری اجتماعی می باشند.آمریکا

و ریسک سقوط آتی قیمت سهام پرداختند. نتایج پژوهش آن ها نشان داد که بین مالکیت نهادی و ریسک سقوط آتی قیمت سهام 

گذاران نهادی را به کوتاه مدت، اختصاصی و شبه شاخص گذار تقسیم کردند. نتایج آن هرابطه مثبتی وجررود دارد. آن ها     سرمای

ها نشان داد که رابطه مثبت بین مالکیت نهادی و ریسک سقوط آتی قیمت سهام به گونه عمده ناشی از مؤسسات موقتی است. 
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 نیرابطه ب ی، به بررس22(2172)گرانیو د میک- مؤسسات اختصاصی نقش نظارتی در کاهش ریسک سقوط آتی قیمت سهام دارند.

و  یاریاخت یاقلام تعهد یارهایسود از مع تیفیک یشرکت ها پرداختند. به منظور بررس یاجتماع تیمسئول یسود و افشا تیفیک

ت یحاکم یها زمیشرکت ها شامل مکان یاجتماع تیمسئول یارهایپرداختند، مع یواقع یتهایسود با استفاده از فعال تیریمد

شرکت ها   یاجتماع تیآنان نشان داد که مسئول جیپرداختند.نتا یو حقوق انسان طیانجمن، تنوع، روابط کارمندان، مح ،یرکتش

در تحقیقی به بررسی رابطه بین سرمایه گذاران نهادی  29(2177کالن و فانگ ) - .سود شرکت ها خواهد شد تیفیمنجر به بهبود ک

این تحقیق دو دیدگاه مخالف از سرمایه گذاران نهادی را مورد آزمون قرار می دهد، دیدگاه و ریزش قیمت سهام شرکت پرداختند. 

نظارتی در مقابل سلب مالکیت. نتایج این تحقیق حاکی از آن است که شواهد محکمی در مورد رابطه معکوس بین مالکان نهادی و 

بررسی رابطه بین فرار از مالیات و پدیده ریزش قیمت سهام  ( به2177کیم و همکاران ) - ریزش قیمت سهام در آینده وجود دارد.

ای معنادار بین فرار از مالیات و وقوع ریزش قیمت در سطح شرکت پرداختند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که همواره رابطه

ها هایی که در آنشرکتسهام وجود دارد. این پژوهشگران همچنین به این نتیجه رسیدند که احتمال ریزش قیمت سهام در 

های سازوکارهای نظارتی قوی خارجی مثل مالکیت نهادی بالا، پوشش تحلیل گران بالا و یا احتمال تصاحب و کنترل توسط شرکت

های سنتی مالی همواره فرار از مالیات را به عنوان یک دارند که نظریهبزرگتر وجود دارد تضعیف می شود. این پژوهشگران بیان می

تواند نماید. اما در عین حال میکند معرفی میلیت افزاینده ارزش، که ثروت را از دولت به سهامداران واحد تجاری منتقل میفعا

گذاران هایی که برای پنهان ساختن اخبار بد و درنهایت گمراه ساختن سرمایههایی را هم برای مدیران در مورد انجام فعالیتفرصت

 2۴(2171کیم و ژانگ ) - اید، که این مسأله در نهایت می تواند به پدیده ریزش قیمت سهام منجر شود.طراحی شده است ایجاد نم

دهد؟ به بررسی رابطه ی بین محافظه در پژوهشی با عنوان آیا محافظه کاری حسابداری ریسک، سقوط قیمت سهام را کاهش می

های آن ها نشان داد که محافظه کاری انگیزه های مدیران رسیکاری حسابداری و ریسک سقوط قیمت سهام پرداختنرد. نتایج برر

را برای بیش نمایی عملکرد و عدم افشای اخبار بد محدود کرده و از این رو، ریسک سقوط قیمت سهام را کاهش می دهد. همچنین 

شرکت به عنوان متغیرهای  آن ها با استفاده از هزینه های تحقیق و توسعه، وضعیت بازار محصولات شرکت و ترکیب سهامداران

مؤثر بر عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سرمایه گذاران، اثبات کردند که در شرایط وجود عدم تقارن اطلاعاتی، توانایی محافظه 

(، برای محاسبه متغیر وابسته ریسک 2171) 21کیم و همکاران - کاری برای کاهش ریسک سقوط آتی قیمت سهام بیشتر است.

ت سهام از دو معیار چولگی منفی بازده )متغیر موهومی احتمال سقوط قیمت سهام( و معیار سقوط سهام استفاده کرده سقوط قیم

اند. معیار اول، معیار اصلی پژوهش است که به دلیل ماهیت موهومی آن در آزمون ها از رگرسیون لجستیک استفاده شده است. 

یوسته است، صرفاً برای انجام آزمون اضافی و برای تایید بیشتر نتیجه حاصل از مدل معیار دوم بنا به ماهیت آن که از نوع کمی پ

( در پژوهشی با 2113) 21ورنر - رگرسیون اول به کار رفته است؛ از این رو، برای بررسی آن از رگرسیون خطی استفاده کرده اند.

در بنگلادش به این نتیجه رسید که مسئولیت  عنوان مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت مقدمه ای بر محدودیت های اجتماعی

اجتماعی شرکت ها دارای اثرات بالقوه مثبت و پایدار در کشورهای در حال توسعه به ویژه در جوامع دارای محدودیت های اجتماعی 

ررسی (، گزارشات مالی مبهم، ضریب تعیین و ریسک سقوط قیمت سهام، تحقیق آن ها به ب2113) 21هاتن و همکارن - است.

ارتباط بین شفافیت صورت های مالی و توزیع بازده سهام، می پردازد. آن ها با استفاده از مدیریت سود به عنوان شاخص ابهام، 
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فهمیدند که شرکت هایی که گزارشگری مالی مبهم دارند، بیشتر مستعد سقوط قیمت سهام هستند که یافته های آنان مطابق با 

 (، می باشد.2111) 21مدل پیش بینی جین و همکاران

 فرضیات

 وهمکاران جئو منگ منگ) توسط شده انجام تجربی مطالعات و تحقیق نظری مبانی اساس بر پژوهش، سؤال به پاسخ جهت

 :گیرد می قرار آزمون مورد و شده تدوین زیر فرضیه( 2173)

 .دارد وجود اداریمعن رابطه شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت و تجاری گروههای در عضویت بین. 7 فرضیه

 تحقیق روش

 یهامستخرج از صورت هیثانو یهااست، که با استفاده از داده یو محتوا از نوع همبستگ تیاز نظر ماه قیتحق نیروش پژوهش ا

پژوهش در چهارچوب  نی. انجام اپردازدیم یهمبستگ یرابطه لیشده در بورس اوراق بهادار تهران به تحل رفتهیپذ یهاشرکت یمال

است.  هاریمتغ نیب یکشف روابط همبستگ ی،. علت استفاده از روش همبستگه استگرفت رتصو استقرایی – یاسیاستدلال ق

پژوهش را مورد آزمون  یرهایمتغ نیب یاست. در پژوهش حاضر ابتدا همبستگ یفیتوص قاتیاز انواع تحق یکی یهمبستگ قیتحق

 ینمود. از سو میچندگانه خواه یونیرگرس هایلپژوهش اقدام به برآورد مد یارهیمتغ نیب یقرار داده و در صورت وجود همبستگ

اطلاعات گذشته و تاریخی  لیو تحل هیتجز یبر مبنا یعنی)نیمه تجربی( است،  یدادیپژوهش حاضر از نوع پس رو گرید

بر  ینبوده و مبت علی – یلیو تحل یکتابخانه ا یپژوهش از نوع مطالعه ا نیا نی. همچنردیگیها( انجام مشرکت یمال یها)صورت

 یقلمداد م یهمبستگ -یفیروش توص ثیو از ح یهدف کاربرد ثیباشد. پژوهش ازح یم زی( نتای)پانل د ییتابلو یداده ها لیتحل

  .شود

 روش گردآوری و تجزیه و تحلیل داده ها

 حسابداری تخصصی های سایت و مجلات ها، کتاب شامل ای کتابخانه منابع از پژوهش این تئوریک مباحث به مربوط اطلاعات

 که تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت های خصوص در نیاز مورد های داده و اطلاعات. گردیده است آوری جمع

 دهاستفا با و آوری جمع پرداز تدبیر و سهم دنا افزارهای نرم و www.codal.ir سایت از باشد می اساسی مالی صورت های شامل

 تحلیلی افزار نرم در افزار نرم این های خروجی لازم، محاسبات انجام از پس و انجام مربوطه محاسبات Excel افزار نرم از

Eviews 8 استفاده مورد ها داده تحلیل و تجزیه منظور به پژوهش این در که روشی .می گیرد قرار تحلیل و تجزیه و آزمون مورد 

 Eviews تحلیلی افزار نرم از استفاده ( باOLSبه روش حداقل مربعات معمولی ) 23خطی رگرسیون زا استفاده گرفت، خواهد قرار

 .دهد توضیح وابسته متغیر بر را مستقل متغیر چند تأثیر تواند می چندگانه خطی رگرسیون روش. باشد می 8

 تعریف واژه های تخصصی

 30مسئولیت اجتماعی شرکت ها

درحوزه  ها شرکتاست که به نقش  اخلاق کسب و کار ها از جستارهایا یا مسئولیت اجتماعی سازمانت همسئولیت اجتماعی شرک

ت حفظ، مراقبت و کمک پردازد. مسئولیت اجتماعی شرکتی مجموعه وظایف و تعهداتی است که شرکت بایستی در جهاجتماع می

 .کند، انجام دهدای که در آن فعالیت میبه جامعه

ها، و محیطی است که شرکت در آن فعالیت ها در پیوند با مسئولیت شرکت در برابر جامعه، انسانمسئولیت اجتماعی شرکت

تر این گونه ت در تعریفی روشنرود. مسئولیت اجتماعی شرککند و این مسئولیت از جستارهای اقتصادی و مالی فراتر میمی

                                                           
28 Jin, et al. 
29 Linear regression 

30 Corporate Social Responsibility 
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هایی است که پیش برنده سود و منفعت اجتماعی بوده و فراتر از منافع مسئولیت اجتماعی شرکت فعالیت تعریف شده است:

 . داردسازمان و آن چیزی است که قانون بایسته می

 گروه های تجاری

 عنوانبه را تجاری گروه ،71 شماره استاندارد ۴ بند. است شده ریفتع ایران حسابداری استانداردهای در تجاری گروه قانونی نظر از

 واحد» و «اصلی تجاری واحد» واژه دو از تجاری گروه تعریف در. کندمی تعریف آن «فرعی واحدهای» و «اصلی تجاری واحد»

 که تجاری واحد یک عنوانبه را «یاصل تجاری واحد» ،73 استاندارد 3 بند و 71 استاندارد ۴ بند. است شده استفاده «فرعی تجاری

 دیگری تجاری واحد کنترل تحت که تجاری واحد یک عنوانبه را «فرعی تجاری واحد» و است فرعی واحد چند یا یک دارای

 کندمی تعریف است،( اصلی تجاری واحد)

 آماری و شرایط انتخاب نمونه جامعه آماری ، نمونه

ش را شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تشکیل می دهد که تا پایان جامعه آماری مورد مطالعه در این پژوه

 بوده است.  7931سال 

 که هایی شرکت از دسته آن و شدند لحا  آماری نمونه عنوان به بودند، زیر شرایط دارای که آماری جامعه عضو های شرکت کلیه

 : از عبارتند شرایط این که دندگردی حذف آماری نمونه از نداشتند، را شرایط این

فهرست شرکت های از  7931در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده و تا پایان سال  793۴شرکت هایی که قبل از سال  -7

 بورسی حذف نشده باشند.

 اسفند ماه باشد. 23به منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی آنها منتهی به  -2

 ر، تغییر فعالیت و یا تغییر سال مالی نداده باشندطی دوره مورد نظ - 9

جزء شرکت های سرمایه گذاری و واسطه گری مالی نباشند ) شرکت های سرمایه گذاری، به علت تفاوت ماهیت فعالیت با بقیه  - ۴

 شرکت ها، در جامعه آماری منظور نشدند(.

 سیستماتیک(.مراحل انتخاب شرکتهای عضو نمونه آماری به روش حذف 7جدول )

 محدودیت
تعداد شرکتهای 

 حذف شده

تعداد شرکت های 

 باقیمانده

 1۴1 1۴1 کل شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 939 712 اسفند 23سال مالی منتهی به 

 911 99 بسته نبودن نماد شرکتها

 219 11 بیشتر از سه ماه نبودن طول وقفه

 71۴ 33 یرهای تحقیقدر دسترس بودن اطلاعات متغ

 713 11 فعال بودن در زمینه های تولیدی

  

 تیشرکتها، قابل یآسان به اطلاعات مال یشده در بورس اوراق بهادار تهران، دسترس رفتهیپذ یانتخاب شرکت ها لیدل

 یاده از روش حذفبا استف یریپژوهش نمونه گ نیگونه اطلاعات است. در ا نیبودن ا سهیاطلاعات و قابل مقا یبالا یاتکا

 انجام شده است. تکیستمایس

 اطلاعات آوری روش جمع

 حسابداری تخصصی های سایت و مجلات کتاب ها، شامل ای کتابخانه منابع از پژوهش این تئوریک مباحث به مربوط اطلاعات

 که تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت های خصوص در نیاز مورد های داده و اطلاعات. گردیده است آوری جمع
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 استفاده با و آوری جمع پرداز تدبیر و سهم دنا افزارهای نرم و www.codal.ir سایت از باشد می اساسی مالی صورت های شامل

 تحلیلی افزار نرم در افزار نرم این های خروجی لازم، محاسبات انجام از پس و انجام مربوطه محاسبات Excel افزار نرم از

Eviews 8 می گیرد قرار تحلیل و تجزیه و آزمون مورد. 

 متغیرهای تحقیق و نحوه اندازه گیری آنها

 متغیرهای مورد مطالعه در این تحقیق، شامل متغیر های وابسته ، مستقل و کنترلی به شرح زیر اندازه گیری شده اند.

 متغیر وابسته:

 قبلی های پژوهش با مطابق آن، گیری اندازه برای که است (CSR) شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت پژوهش این وابسته متغیر

. گردید استفاده اجتماعی مسئولیت افشای لیست چک از ،(2171همکاران، و القول ؛2172 سرافیم، و یوآنو ؛217۴ جیاناراکیس،)

 خانی علی و جوری مران و( 7931) گرایلی صفری ،(7931) عبداللهی و نوئی پیته رضائی از پیروی به پژوهش، این در که طوری به

 بوده، سازگار کشور گزارشگری محیط با که شرکتها اجتماعی مسئولیت افشای مورد 93 از متشکل لیستی چک از ،(7939)

 نمونه، های شرکت مدیره هیئت فعالیت گزارش و توضیحی یادداشتهای مالی، های صورت مشاهده با سپس. است شده استفاده

 این غیر در و یک امتیاز اقلام، این از یک هر وجود صورت در که طوری به. گردید بررسی لیست چک در دموجو اقلام نبود یا وجود

 نمی دریافت اجتماعی مسئولیت امتیاز یک شرکت تولید، توقف صورت در شده لحا  نظر مورد شرکت برای صفر امتیاز صورت

 موجود های مولفه افشای مهم. نماید دریافت اجتماعی مسئولیت امتیاز یک باید شرکت تولید توقف افشای صورت در بلکه نماید،

 شرکت ذینفعان، سایر به آن اطلاع و شرکت توسط تولید توقف افشای صورت در یعنی. ها مولفه خود نه باشد؛ می لیست چک در

 .گیرد نمی تعاق شرکت به امتیازی تولید، توقف افشای عدم صورت در ولی نماید؛ دریافت اجتماعی مسئولیت امتیاز یک باید

 شده بیان های مولفه از غیر دیگری موارد اگر که است این کلی، عنوان هر های مولفه انتهای در سایر کلمه از منظور همچنین

 آن به و شده گرفته نظر در عنوان آن برای مولفه یک عنوان به همگی باشد؛ شده افشا مدیره هیئت گزارش در عنوان، آن به مربوط

 جزء به تنهایی کدام هر عنوان، آن به مربوط شده بیان های مولفه از غیر موارد سایر دیگر بعبارت. شود می داده اختصاص 7 امتیاز

 ؛7931 همکاران، و کردستانی) شوند می محسوب عنوان آن برای اصلی آیتم یک عنوان به کل در و نشده محسوب اصلی های آیتم

 شده افشاء موارد جمع تقسیم از شرکت هر اجتماعی پذیری مسئولیت افشای شاخص ایت،نه در (.7939 خانی، علی و جوری مران

 :که طوری به. آید می بدست افشاء قابل موارد کل بر

 

I,tCSRشرکت پایداری گزارشگری = امتیاز i سال در t 

 گرفته است. را یک امتیاز آن از شرکت که افشا موارد = کلیه

 است. افشاء قابل موارد لک

 :است شده داده نشان( 2) جدول در تحقیق، در رفته بکار اجتماعی پذیری مسئولیت لیست چک های مولفه و کلی عناوین
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 (7939، خانی علی و جوری مران: منبع) شرکت اجتماعی پذیری مسئولیت لیست چک -( 7) جدول

 عنوان کلی تحلیل
 حفظ ضایعات، از جلوگیری یا بازیافت محیطی، زیست تخسارا از جلوگیری آلودگی، کنترل

 زیست های پروژه در گذاری سرمایه محیطی، زیست سیاست توسعه، و تحقیق طبیعی، منابع

 محیطی مسائل سایر محیطی،

 مسائل محیطی

 سایر تولید، توقف محصول، سلامت و ایمنی ،ISO/ محصول کیفیت بازار، اسهم محصول توسعه

 تخدما و محصولات

 محصولات وخدمات

 و بازنشستگی کارمندان، تملک تحت سهام مزایا، و نقدی پاداش/ ماهانه حقوق کارکنان، تعداد

 کارکنان، توسعه و اموزش های برنامه کار، محیط در ایمنی و سلامتی خدمت، پایان مزایای

 انسانی عمناب سایر کارمندان، ارتباطات و روحیه کارمندان، بیمه یا وام رفاهی، و ورزشی

 منابع انسانی

 مشتریان برای دیرتر پرداخت سیاست مشتریان، مندی رضایت شکایتها مشتریان، سلامتی

 .مشتریان سایر مشتریان، نیاز به پاسخگویی فروش، از پس خدمات و تسهیلات تدارک خاص،

 مشتریان

 اقدامات خیریه، خدمات و هدایا جامعه، های فعالیت از حمایت اجتماعی، گذاری سرمایه

 جامعه های مسئولیت سایر فرهنگی، مذهبی های فعالیت قضایی، دعاوى قانونی

 مسئولیتهای جامعه

 سایر جدید، منابع از استفاده جدید، منابع اکتشاف و توسعه انرژی، در جویی صرفه و حفظ

 انرژی

 انرژی

 متغیرمستقل:

بوده که اگر شرکت، عضو  یمجاز ریمتغ کیست. متغیر مذکور، ( اBGA) "یتجار یدر گروه ها تیپژوهش، عضو نیمستقل ا ریمتغ

 (.2171 ،یچادور یشود)رأی و را ی)شرکت مستقل(، صفر در نظر گرفته م نصورتیا ریو در غ 7باشد؛ مقدار  یگروه تجار

 متغیرهای کنترلی:

را شرکت  یاجتماع یریپذ تیمسئولو یتجار یدر گروه ها تیعضو نیرابطه بمتغیرهای کنترلی که می توانند به صورت بالقوه، 

 تحت تاثیر قرار دهند، به شرح زیر می باشند:

 اندازه شرکت

هر چه اندازه شرکت بزرگ تر باشد، شرکت از اعتبار بیشتری برخوردار خواهد بود. علاوه بر این، شرکت های بزرگ به دلیل امکان 

(. لذا 7911ای منظم اطلاعات، ریسک کمتری دارند) ثقفی و بولو، تنوع بخشی بیشتر، امکان استفاده از منابع مالی مختلف و افش

سرمایه گذاران در مواجهه با این شرکت ها، بازده مورد انتظار کمتری را مطالبه می نمایند. در این پژوهش ازلگاریتم طبیعی فروش 

 خالص شرکت برای سنجش اندازه شرکت استفاده می گردد:   
  

 
 که در آن: 

i,tSizeدازه شرکت : انi در سالt و  

i,tS خالص فروش شرکت:i  در سالt .می باشد 
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 فرصت های رشد

( بر این باورند که شرکت های با فرصت های رشد بالاتر، ریسک بیشتری نیز دارند. بنابراین،.در این 2171فرناندو و همکاران)

ش فرصت های رشد شرکت استفاده می گردد که مطالعه از نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام، برای سنج

 به صورت زیر محاسبه می شود:   

 

 
 که در آن:

ti, :  فرصت های رشد شرکت i در سال t ؛ 
 و t در سال  iارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت   :  
 می باشد. t در سال i : ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت  

 اهرم مالی

 :زیر محاسبه می گردد به صورتو  های شرکت تقسیم مجموع بدهی به مجموع دارایی مالی از طریق اهرم تحقیق، این در 

 
 به طوری که در آن:

 ؛  tدر سال iاهرم مالی شرکت 

i,tTD  مجموع بدهی های شرکت :iدر سالt و 

i,tTA  : جمع دارایی های شرکتi  در سالt .می باشد 

 (:ROA) بازده دارایی ها

برای تعیین کارایی عملیات اجزای آن )سود قبل از بهره و مالیات یا سود عملیاتی و گردش دارایی ها( مورد تجزیه وتحلیل قرار می 

 (.7913گیرد )جونز، ترجمه تهرانی و نوربخش، 
ROA = NI/TA 

 که در آن:

NIسود پس از کسر مالیات = 

TA ل دارایی ها= ک 

 هامدل مورد استفاده برای آزمون فرضیه

در پژوهش خود استفاده نمود ، بهره گرفته  (2173)97)منگ منگ جئو وهمکارانالگویی که به منظور آزمون فرضیه های تحقیق از 

 شده است که  الگوی های مزبور به شرح زیر می باشد:

 

 که در مدل فوق:

:CSR تشرک یاجتماع پذیری تیمسئول 

                                                           
31 .Meng meng Guo et al 
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:BGroup عضویت در گروه های تجاری 

:SIZE اندازه شرکت 

:ROA بازده داراییها 

:GROWTH فرصتهای رشد 

:LEV اهرم مالی 

i,tε  باشد.:  جزء خطای مدل رگرسیون می 

 هاآمار توصیفی داده

ط به متغیرها لازم است. ها، آشنایی با آمار توصیفی مربوبه منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه و تحلیل دقیق آن

 713دهد. آمار توصیفی مربوط به های مربوط به متغیرهای مورد استفاده در تحقیق را نشان می(، آمار توصیفی داده7نگاره )

توان در قالب موارد زیر خلاصه ها را میباشد. نتایج تحلیل توصیفی داده( می7931تا  793۴ساله ) 1شرکت نمونه طی دوره زمانی 

 11 حدود متوسط طوربه دارد که آن از حکایت مالی اهرم متغیر میانگین مقدار شود،می ملاحظه نگاره این در که گونههمانود: نم

 متوسط طوربه نمونه هایعلاوه بر این شرکت .اندشده مالی تامین استقراض، طریق از بررسی مورد هایشرکت هایدارایی از درصد

 نگاره، این در دیگر توجه قابل کنند. نکتهمی افشاء را آن درصد 21 حدود اجتماعی، پذیریمسئولیت افشاء قابل اقلام کل تعداد از

 متغیر میانگین مقدار ملاحظه که است آن دفتری ارزش از نمونه هایشرکت اغلب سهام صاحبان حقوق بازار ارزش بودن بیشتر

 . مدعاست این ،گواه(113/2) رشد هایفرصت

 آمار توصیفی مربوط به متغیرهای تحقیق -(1)نگاره    

 انحراف معیار حداکثر حداقل میانه میانگین متغیر

LEV 117/1 111/1 179/1 21۴/7 217/1 

CSR 211/1 297/1 71۴/1 ۴11/1 137/1 

SIZE 913/72 271/72 171/71 ۴31/7۴ 1۴9/1 
GWTH 113/2 917/2 ۴27/1- 311/71 121/7 
ROA 72۴/1 791/1 1۴2/1- 117/1 792/1 

BGroup 71117/1 11/1 11/7 1111/1 1912/1 

 نتایج آزمون فرضیه 

تحقیق، جزئیات کامل  هایپردازد. در خصوص فرضیهاین بخش از پژوهش به ارائه نتایج حاصل از آزمون فرضیه می

 تسهیل گردد. شود تا امر مقایسه و بررسی فرضیه اطلاعات حاصل از نرم افزار در جداول خاصی ارائه می

 برای آزمون فرضیه پژوهش، الگوی زیر برآورد شده است:

 

 نشان داده شده است:( 2تحقیق بر مبنای برآورد مدل فوق، در نگاره ) نتایج حاصل از آزمون فرضیه

 تحقیق نتایج آماری آزمون فرضیه -(2نگاره)

Dependent Variable: CSR   
Method: Panel EGLS (Cross-section weights)  

Sample: 1 545    
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Periods included: 5   
Cross-sections included: 109   

Total panel (unbalanced) observations: 545  
Linear estimation after one-step weighting matrix 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.024913 0.007026 3.545684 0.0011 

BGroup -0.063195 0.027216 2.328909 0.0352 
SIZE 0.447863 0.115236 3.886502 0.0004 

GWTH 0.284400 0.039800 7.144900 0.0030 
ROA 0.139700 0.040900 3.410400 0.0240 
LEV -0.055195 0.025216 -2.188909 0.0352 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.487937     Mean dependent var 21.86405 

Adjusted R-squared 0.452241     S.D. dependent var 18.74084 
S.E. of regression 0.129404     Sum squared resid 0.602833 

F-statistic 17.47350     Durbin-Watson stat 1.994770 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

( بیانگر معناداری کلی مدل رگرسیونی برازش شده در سطح 111/1در این نگاره و سطح معناداری آن ) Fملاحظه مقدار آماره 

از تغییرات متغیر درصد  ۴1توان ادعا نمود که حدود مدل می درصد است. با توجه به مقدار ضریب تعیین تعدیل شده 1خطای 

( نیز 33۴/7واتسن )شود. همچنین، بررسی مقدار آماره دوربینوابسته توسط متغیرهای مستقل و کنترلی مدل توضیح داده می

گونه که از نتایج نگاره نیز مشهود است، ضریب همانباشد. دل رگرسیون میموید عدم وجود خود همبستگی بین اجزای اخلال م

درصد معنادار بوده که  1( مثبت و در سطح خطای BGroup)تجاری های گروه در عضویتمربوط به متغیر  tبرآوردی و آماره 

بر مبنای این  باشد.می شرکت یاجتماع پذیری مسئولیت و تجاری گروههای در عضویتحاکی از وجود رابطه مثبت معنادار بین 

 شود.رد شده و فرضیه پژوهش پذیرفته می  0Hشواهد، فرضیه 

 بحث ونتیجه گیری

شرکتهای پذیرفتره شرده در  اجتماعی پذیری مسئولیت و تجاری گروههای در عضویت هدف از انجام این پژوهش بررسی رابطه بین

 تهرران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای مالی اطلاعات از ی تحقیقهافرضیه آزمون برای بورس اوراق بهادار تهران بود.

 محردودیتهای از اعمرال پرس که شرکت 713 از متشکل نهایی نمونه و است شده استفاده 7931 تا 793۴ زمانی سالهای فاصله در

 برای متغیره چند خطی رگرسیون تحلیل و جزیهت از متغیرهای تحقیق، گیریاندازه از پس .اندشده انتخاب تحقیق این در نظر مورد

 پذیرفته صورت تلفیقی هایداده آماری تکنیک و EViewsافزاره  ازنرم استفاده با هاآزمون استفاده گردید. تحقیق هایفرضیه آزمون

تحقیرق  فرضیه گردد:ه میها ارایقسمت زیر نیز خلاصه یافته در که شد ارائه چهارم فصل در آماری هایآزمون از حاصل نتایج .است

تهرران رابطره  بهرادار اوراق برورس در شرده پذیرفتره شررکتهای اجتماعی پذیری مسئولیت و تجاری گروههای در عضویت بینکه 

میران دار معنریدهنرده وجرود رابطره مثبرت و در جدول بالا نشان BGroupضریب برآوردی متغیر مستقل  معناداری وجود دارد.

محاسربه شرده بررای  p-valueاست. زیرا میزان  11/1در سطح خطای  اجتماعی پذیری مسئولیت و تجاری گروههای در عضویت
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 عضرویت بیندرصد  31توان گفت در سطح اطمینان بدست آمده است.بنابراین می 11/1ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از 

 معنراداری و مثبرت رابطره تهرران بهرادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای اجتماعی پذیری مسئولیت و تجاری گروههای در

دهنرده وجرود در جدول بالا نشران SIZEنتایج متغیرهای کنترلی تحقیق نشان داد که ضریب برآوردی متغیر مستقل  دارد.  وجود

محاسبه  p-value است. زیرا میزان 11/1در سطح خطای  اجتماعی پذیری اندازه شرکت و مسئولیتمیان دار معنیرابطه مثبت و 

درصرد  31توان گفت در سطح اطمینران بدست آمده است. بنابراین می 11/1شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از 

 وجود دارد. داری معنیرابطه مثبت و  اجتماعی پذیری اندازه شرکت و مسئولیت بین

 پذیری فرصت رشد  و مسئولیتمیان دار معنیجود رابطه دهنده ودر جدول بالا نشان GWTHضریب برآوردی متغیر مستقل  

 11/1محاسبه شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از  p-valueاست. زیرا میزان  11/1در سطح خطای  اجتماعی

طه مثبت راب اجتماعی پذیری و مسئولیت  رشد فرصت درصد بین 31توان گفت در سطح اطمینان بدست آمده است. بنابراین می

 وجود دارد.داری معنی

 پذیری داراییها و مسئولیت دار میان بازدهدهنده  وجود رابطه معنیدر جدول بالا نشان ROAضریب برآوردی متغیر مستقل 

 11/1محاسبه شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از  p-valueاست. زیرا میزان  11/1در سطح خطای  اجتماعی

رابطه مثبت  اجتماعی پذیری داراییها و مسئولیت درصد بین بازده 31توان گفت در سطح اطمینان ست. بنابراین میبدست آمده ا

 داری وجود دارد.معنی

 اجتماعی پذیری دار میان اهرم مالی و مسئولیتدهنده  وجود رابطه معنیدر جدول بالا نشان LEVضریب برآوردی متغیر مستقل 

بدست آمده  11/1محاسبه شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از  p-value. زیرا میزان است 11/1در سطح خطای 

داری رابطه منفی و معنی اجتماعی پذیری و مسئولیت مالی درصد بین اهرم 31توان گفت در سطح اطمینان است. بنابراین می

 وجود دارد.

 بهرادار اوراق برورس در شرده پذیرفته شرکتهای اجتماعی پذیری مسئولیتو تجاری های گروه در عضویت بین تحقیق، این  فرضیه

 پرذیری ومسئولیت تجاری های گروه در عضویتبین که  است بیانگرآن فرضیه آزمون از حاصل نتیجه .است نموده را آزمون تهران 

 هرای گرروه در عضرویتکه هرچه  است مطلب مبین این مذکور فرضیه تایید .دارد وجود معناداری رابطه مثبت و شرکت اجتماعی

شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ،افزایش می یابد.هرچه قدر شررکتها  اجتماعی پذیری مسئولیت،  بیشترتجاری 

اصول وشاخصهای مسئولیت پذیری اجتماعی را بیشتر رعایت نمایند در بلند مدت شاهد عملکررد بهترری خواهنرد برود. برا بهبرود 

محیط کار و حقوق کارکنان، رفتار کسب وکار،حفاظت از محیط زیست، همسوسازی منافع شرکت با منافع جامعره، اهمیرت  شرایط

به خواستها ونیازهای مشتریان و... با اینکه ممکن است شرکت هزینه هایی را در این راستا متحمل شود امرا در بلنرد مردت منرافع 

ه وهمین امر باعث بهبود عملکرد ،ارتقای بهره وری وکسب مزیت رقابتی می شرود. برا رعایت این شاخص ها بیشتر از مخارج ان شد

رعایت حقوق کارکنان وبهبود شرایط محیط کار، کارکنان با انگیزه بیشتری به کار خود می پردازند وهمین امر باعث ارتقای کرارایی 

 وبهره وری آنان می شود. 

ایت رفتار کسب وکار،شاخص های زیست محیطری و اهمیرت بره خواسرتها ونیازهرای که نتیجه آن متوجه شرکت خواهد بود. با رع

مشتریان، تعداد مشتریان افزایش یافته وهمین امر موجب افزایش فروش شرکت خواهد شد کره در آخرر بهبرود عملکررد را در پری 

 بره پژوهشری در( 2173) وهمکاران جئو منگ منگپژوهش  های یافته با از آزمون این فرضیه، آمده دست به خواهد داشت. نتیجه

 می بررسی را چین در( CSR) ها شرکت اجتماعی مسئولیت در آنها عملکرد بر ها شرکت تجاری های گروه وابستگی تأثیر بررسی

 پرذیری ومسرئولیت تجراری هرای گرروه در عضویتبین رابطه مثبت  نیز اشاره های مورد پژوهش در که چرا .دارد همخوانی . کند

 .است گرفته تأیید قرار مورد اجتماعی
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 پیشنهادات براساس نتایج تحقیق

 :نمود مشخص زمینه های کاربردی با ارتباط در را زیر محورهای می توان تحقیق، دستاوردهای و نتایج به توجه با

 الزامات ها، شرکت در مسئولیت این به تعهد نسبت به التزام و ها شرکت اجتماعی مسئولیت سطح تقویت منظور به شود می .پیشنهاد7

آموزش  سهام، صاحبان حقوق به تعهد محیطی، زیست اجتماعی، های مسئولیت افشای به نسبت بورس سازمان سوی از قانونی

 .شود گرفته نظر در چنین این مواردی و کارکنان

داری وجود دارد، به همه رایطه مثبت ومعنی  اجتماعی پذیری ومسئولیت تجاری های گروه در . باتوجه به اینکه بین عضویت2

 بخشهای اقتصادی،اجتماعی وفرهنگی را در جهت بهبود مسئولیت پذیری اجتماعی و حرکت به سمت توسعه پایدار هماهنگ سازند.

. به مدیران شرکتها پیشنهاد می شود که مسئولیت پذیری اجتماعی را به عنوان یک روش مدیریتی در مجموعه خود اجرا کنند تا 9

 ی عملیاتی را در این جهت وبه تبع آن کسب منافع اقتصادی بلند مدت وتسریع در نوآوری بهبود دهند.فرآیند ها

داشته باشد. این  اجتماعی پذیری مسئولیت بر رابطه مثبت تجاری های گروه در عضویتنتایج این پژوهش نشان می دهدکه  .۴

 در عضویت افزایشمسئولیت اجتماعی شرکت ها که برای  پژوهش به مدیران کمک خواهد کرد تا سیاست های مؤثر مربوط به

 .شرکت لازم است، را توسعه دهند تجاری های گروه

 پیشنهادات برای تحقیقات آتی

 در نهایت پیشنهادهای ناشی از یافته های پژوهش به قرار زیر می باشد:

  و فرصت های سرمایه گذاری و سود اقتصادی اجتماعی پذیری مسئولیتارتباط بین 

  ساختار مالکیت و ارزش شرکت اجتماعی پذیری مسئولیتارتباط بین ، 

  ریسک بازار و سیاست های تقسیم سود محصول بازار در ، رقابت اجتماعی پذیری مسئولیتارتباط بین ، 

  محدودیت های تحقیق

 همراه کندی با نظر مورد هدف به رسیدن می شود که باعث است همراه محدودیتهایی با هدف، به رسیدن راه در نهادن گام همواره

 ارائه با قسمت در این لذا. نیست مستثنی امر این از پژوهش، مسئله حل هدف به نیل جهت در عنوان فرآیندی به نیز پژوهش. شود

 ملع بیشتری آگاهی با پژوهش نتایج تعمیم در بتواند تا شود پیام داده این خواننده به که است برآن سعی پژوهش، محدودیتهای

 :است ذکر قابل زیر شرح به پژوهش حاضر محدودیتهای راستا این در. باشد داشته عادلانهای قضاوت پژوهش مورد فرآیند در و کند

 و است شده انجام تهران بهادار بورس اوراق در شده پذیرفته شرکت 713 به مربوط داده های از استفاده با حاضر پژوهش -7

 به لذا نتایج شده اند، گذاشته کنار آماری جامعه از آنها فعالیت خاص ماهیت علت بیمه به و لیزینگ سرمایه گذاری، شرکتهای

 .ندارد را شرکتها تمامی به تعمیم قابلیت آمده دست

و  اقتصادی و شرایط سیاسی باشد.مثلاً  قرار بر گذشته شرایط همان که معقول است صورتی در آینده به گذشته روند تعمیم -2

 .باشند همانند گذشته ها شرکت برای دموجو قانونی

 فهرست منابع

، محتوای ارزش افشای اجباری: شواهدی از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 7931اعتمادی و امیرخانی،  -

 212تا  291، صص 79تهران، فصل نامه بورس اوراق بهادار، شماره 

 12، پژوهش نامه شماره "مسئولیت اجتماعی و مدیریت سبز"(.7913ایران نژاد پاریزی، مهدی و توسلی، سپیده ) -

 مسئولیت اجتماعی، معاونت پژوهش های فرهنگی و اجتماعی، نشر پژوهشکده تحقیقات کاربردی.
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 ،جلد سوم،انتشارات ترمه. "حسابداری صنعتی با تاکید بر مسائل مدیریتی"(.7911پارساییان، علی،) -

ی علمی و ، فصلنامه"کاربرد مفهوم ارزش افزوده اقتصاد در تصمیمات مالی"(.791۴جهانخانی، علی و سجادی، اصغر ) -

 .1و 1پژوهشی تحقیقات مالی، سال دوم، شماره ی 

آیا مدیران و سهام داران از معیارهای مناسبی برای اندازه گیری ارزش "(.791۴جهانخانی، علی و ظریف فرد، احمد، ) -

 .1و1پژوهشی تحقیقات مالی، سال دوم، شماره  . فصلنامه علمی و"شرکت استفاده می کنند

مسئولیت  12. پژوهش نامه شماره "درآمدی بر مسئولیت اجتماعی در سطح سازمان"(.7913چاوش باشی، فرزانه ) -

 اجتماعی، معاونت پژوهش های فرهنگی و اجتماعی، نشر پژوهشکده تحقیقات راهبردی.

. "سایه روشن هایی از مسئولیت پذیری، مسئولیت اجتماعی شرکت ها".(7919خلیلی عراقی، مریم و یقین لو، مهرانگیز ) -

 .11، ص773، شماره71ماهنامه تدبیر،سال

، بررسی رابطه بین کیفیت افشا )قابلیت اتکا و به موقع بودن( و مدیریت سود، بررسی های 7911دکتر نوروش و حسینی،  -

 79۴تا  771، صص 11حسابداری و حسابرسی، شماره 

، بررسی تاثیر کیفیت افشا بر نقدشوندگی سهام و هزینه سرمایه شرکت های پذیرفته شده در 7931اظم نژاد، ستایش و ک -

 1۴تا  11، صص 3بورس اوراق بهادار تهران، مجله پژوهش های حسابداری مالی، شماره 

ان، انتشارات آگاه، چاپ ،  تهر"روش های تحقیق در علوم رفتاری"(، 7911سرمد، زهره، بازرگان، عباس، حجازی، الهه، ) -

 پنجم.

 ، جلد اول، انتشارات سازمان حسابرسی، چاپ بیست و دوم."حسابداری مدیریت"(.7937شباهنگ، رضا ) -

در ارزیابی عملکرد شرکت  Qساده ترین و سایر نسخه های  Qتأثیروجود همیستگی بین "(.7911صالحی، عبدالعلی،) -

 کارشناسی ارشد، دانشگاه علامه طباطبایی..پایانامه "های پذیرفته شده در بورس تهران

ارزیابی کمیت و ماهیت افشای اطلاعات زیست محیطی و اجتماعی و رابطه آن با "(.7913علی خانی کشکک، راضیه ) -

. پایان نامه کارشناسی ارشد، رشته حسابداری، "برخی خصوصیات شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 و اقتصاد، دانشگاه علوم و تحقیقات تهران. دانشکده مدیریت

ارزیابی عملکرد شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با رویکرد "(.7911فقهی نجف آبادی، محمود ) -

. پایان نامه کارشناسی ارشد، رشته حسابداری، دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه "P/Eتوبین به نسبت  Qنسبت 

 تهران.تربیت مدرس 

. "طراحی استراتژی پایدار در راستای ایجاد مسئولیت پذیری اجتماعی"(.7913کاوسی، اسماعیل و چاوش باشی،فرزانه ) -

مسئولیت اجتماعی، معاونت پژوهش های فرهنگی و اجتماعی، نشر پژوهشکده تحقیقات  12پژوهش نامه شماره 

 راهبردی.

 . جلد اول، انتشارات شرکت چاپ و نشر بازرگانی."دیریت مالیم"(.791۴مدرس، احمد و عبدالله زاده، فرهاد، ) -

. پایان نامه "بررسی تأثیر شفافیت سازمانی بر عملکرد سازمان )مورد مطالعه:صنعت مواد غذایی("(.7931مسعودی، زهرا ) -

 کارشناسی ارشد، رشته مدیریت دولتی، دانشکده مدیریت و اقتصاد، دانشگاه تربیت مدرس تهران.

(. بررسی رابطه ساختار سرمایه با سودآوری شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 791۴م. و شیرزاد، ج. )نمازی،  -

 .72(۴2:)  31- 11بهادار تهران. بررسی های حسابداری و حسابرسی، 

ات . انتشار"تئوری حسابداری مالی )مقدمه ای بر تئوری های توصیفی("(.7911نیکومرام، هاشم و بنی مهد، بهمن، ) -

 دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم تحقیقات،چاپ اول.
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. گروه پژوهش های فرهنگی و "مسئولیت اجتماعی از دیدگاه اسلام"(.7913نیکومرام، هاشم و فیض آبادی، بهنام، ) -
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