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بررسی رابطه بین چسبندگی هزینه با خطای پیش بینی سود شرکت های 

 پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران

 

 علیرضا کرد
 کارشناس ارشد حسابرسی دانشگاه آزاد اسلامی واحد علی آباد کتول

------------------------------------------------------------ 

 چکیده
 پذیرفته های شرکت در سود بینی پیش خطای با هزینه چسبندگی بین رابطه ررسیهدف از این پژوهش ب

تهران بود. در این پژوهش برای جمع آوری داده ها و اطلاعات مورد نیاز، ابتدا از  بهادار اوراق بورس شده

از  روش کتابخانه ای و مطالعات اسنادی استفاده می شود که براین اساس، مبانی نظری و ادبیات پژوهش

کتب و مجلات تخصصی لاتین و و یادداشت های توضیحی شرکت های منتخب، لوح های فشرده آرشیو 

تصویری و آماری سازمان بورس اوراق بهادار تهران فارسی گردآوری می گردد. سپس داد ه های لازم برای 

وراق بهادارو دیگر آزمون فرضیه های تحقیق ازطریق مراجعه به صورت های مالی، پایگاه اینترنتی بورس ا

آورد نوین و بانک جامع اطلاعات بورس استخراج می شود. به منطور افزار رهپایگاه های مرتبط و نیز از نرم

شده است. نتایج حاصل از این پژوهش بیانگر استفاده   Eviewsاز نرم افزار بررسی رابطه ی بین متغیرها از 

 بورس شده پذیرفته های شرکت در سود بینی پیش یخطا با هزینه چسبندگی این موضوع است که بین

 رابطه معناداری وجود دارد. تهران بهادار اوراق
 

 .تهران بهادار اوراق سود، بورس بینی پیش هزینه، خطای چسبندگی واژگان کلیدی:
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 مقدمه

 و 5695 اواخردهه در. شد مطرح  جاناکیرامان بنکرو آندرسون، توسط 3552 سال در بار اولین ها هزینه چسبندگی مفهوم

 و دانشگاهی محافل جدی توجه و کردند اشاره هزینه و فعالیت بین رابطه به بار اولین برای استابوس و سولومون ،5695اوایل

 تعدیل در نامتقارن اختلافات که دهدمی رخ علت این به هاهزینه چسبندگی. شد جلب بیشتر مسئله این به 5695دهه در ایحرفه

 به ناگزیر اولیه، وضعیت به تقاضا بازگشت صورت در منابع همان جایگزینی و منابع گذاشتن کنار برای هاشرکت دارد، وجود ابعمن

 و شده گذاشته کنار کارکنان به خسارت پرداخت همچون مواردی شامل تعدیل هایهزینه. هستند تعدیل های¬هزینه تحمل

 باقی کارمندان روحیه تضعیف مانند سازمانی هایهزینه ریخته، هزینه بر علاوه. است جدید کارکنان آموزش و جستجو هایهزینه

-هزینه از جزئی نیز کاری هایگروه گسیختگی هم از دلیل به انسانی سرمایه فرسایش و خود همکاران با ارتباط قطع دلیل به مانده

 یا و فعالیت سطح تغییرات به نسبت هاهزینه رفتار ونگیچگ از آگاهی(. 5262 و همکاران، زنجیردار) شودمی محسوب تعدیل های

 تعیین محصولات، گذاریقیمت بندی،بودجه و ریزی برنامه خصوص در مدیران گیریتصمیم برای مهم اطلاعات از فروش سطح

 عنوان به سرمایه ارساخت(. 5265 پیشروچی، و جهانشاد) است مدیریتی موارد سایر و بدهی و درآمد میزان برآورد و سر سربه نقطه

 و متحول محیط. است گردیده مطرح سرمایه بازارهای در آنان گیریجهت برای و هاشرکت گذاریارزش بر مؤثر پارامتر مهمترین

 ریزیبرنامه امر این. است ساخته منوط آنان سرمایه ساختار به حدودی تا نیز اعتباری لحاظ از را شرکتها بندی درجه کنونی، متغیر

(. 5291 رضائیان، و سینائی) است کرده نزدیک «سهامداران ثروت سازی حداکثر» هدف بر مؤثر منابع انتخاب به را آنان اتژیکاستر

 این زیرا. است شرکت عمر و اندازه تاثیر تحت هاشرکت توسط سود بینیپیش خطای کنند می استدلال( 3550) فیرث و لونکانی

 در قدیمی و بزرگ های شرکت سهام در گذاری سرمایه که معنی بدین کرد؛ تلقی شرکت کریس عامل بر جانشینی توان می را دو

 متغیر عنوان به توان می را ها شرکت عمر و اندازه این، بر علاوه. دارد کمتری ریسک جوان، و کوچک هایشرکت با مقایسه

 . کرد محسوب ها شرکت اطلاعات به گذاران سرمایه دسترسی قابلیت برای جانشین

-شرکت تا کنند کسب توانندتر می آسان قدیمی و بزرگ های شرکت از را خود نیاز مورد اطلاعات نسبی، بطور گذاران سرمایه زیرا

 به دقیق، نظارتی و کنترلی هایسیستم استقرار بزرگ، هایشرکت در که افزود فوق های استدلال بر توان می. جوان و کوچک های

 اعمال موجب دهندگان اعتبار و گذاران سرمایه از ای گسترده طیف به گوییپاسخ الزام و ای حرفه مدیران و کارکنان کارگیری

 مورد در بیشتری تجارب جوان، هایشرکت به نسبت قدیمی هایشرکت دیگر سوی از. شود می سود بینیپیش در بیشتر دقت

 نخست، علت براساس. است شده بیان هزینه چسبندگی برای علت دو حسابداری، ادبیات در حاضر حال دارند.در سود بینیپیش

 است ممکن شوند،می مواجه فروش کاهش با مدیران که زمانی یعنی. است مدیران سنجیده تصمیمات نتیجه ها،هزینه چسبندگی

-دوره در مدیران زا برخی رو این از. باشند داشته را اولیه حالت به فروش سطح بازگشت انتظار و نموده تصور موقتی را وضعیت این

 که است توجیه قابل آنجا از رفتار این. دهندنمی کاهش را عملیاتی هایفعالیت با مرتبط منابع دارد، نزولی روندی فروش، که هایی

 اگر ،(فروش کاهش به واکنش در منابع کاهش صورت در) زیرا. شود هاهزینه کاهش موجب است ممکن درازمدت در منابع حفظ

 در مدیران رو، این از. شودمی تحمیل شرکت به منابع همان مجدد تحصیل بابت هاییهزینه یابد، افزایش آتی هایدوره در فروش

 نمایندگی مسئله ها،هزینه چسبندگی دوم علت.کنندمی منابع حفظ به اقدام بلندمدت، در هاهزینه کاهش برای سنجیده تصمیمی

 نمایندگی هایهزینه نوعی و باشد شخصی ملاحظات از ناشی است ممکن استفاده،بلا منابع حفظ برای مدیران تصمیم یعنی. است

 از ولی دهد،می افزایش را آنها شخصی مطلوبیت که گیرندمی تصمیماتی شخصی، ملاحظات دلیل به مدیران از برخی. کند ایجاد

 طرح طریق از تا است آن بر حاضر تحقیق اساس، این بر (.3552 همکاران، و اندرسون) نیست بهینه شرکت سهامداران دیدگاه

 و سرمایه ساختار بین رابطه ارزیابی پیرامون مناسب، معیاری یافتن برای سرمایه، ساختار و هزینه چسبندگی درمورد نظری مبانی

-هزینه رفتار بررسی اهمیت به توجه با. دهد ارائه بینشی تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در هزینه چسبندگی

 این بر دارد؟ وجود داریمعنی رابطه آیا که هستیم مهم این به پاسخ دنبال به تحقیق این در شرکتها آتی هایریزیبرنامه برای ها
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 تهران بهادار اوراق بورس شده پذیرفته های شرکت در  سود بینی پیش خطای با هزینه چسبندگی بین رابطه بررسی به اساس،

-شرکت در سود بینی پیش خطای با هزینه چسبندگی بین معناداری رابطه آیا که هستیم مسأله این دنبال به و شود می پرداخته

 دارد؟ وجود تهران بهادار اوراق بورس شده پذیرفته های

 پیشینه تحقیقات انجام شده

 تحقیقات داخلی

های شرکت از ی هزینه، با هدف بررسی ویژگیدر تحقیقی با عنوان عوامل مؤثر بر چسبندگ  (؛3131زنجیردار و همکاران ) -

های ثابت بر شدت چسبندگی هزینه های اداری، عمومی و فروش و قبیل تعدادکارکنان، ساختار سرمایه، داراییهای جاری، دارایی

ات توصیفی از نظر هدف کاربردی و از نظر روش و ماهیت از نوع تحقیقآنها تحقیق  بهای تمام شده کالای فروش رفته پرداختند.

 اس پی اس اس و ی اکسلهمبستگی است که برای طبقه بندی اطلاعات و محاسبه متغیرها و تجزیه و تحلیل آنها از نرم افزارها_

ساله از سال  10شرکت تولیدی فعال در بورس اوراق بهادار تهران برای یک دوره  70بر اساس اطلاعات  آنهانتایج  کمک گرفته شد.

های اداری، عمومی و فروش که هزینه داداساس روش نمونه گیری حذف سیستماتیک انتخاب شده اند، نشان که بر 1390تا  1381

و همچنین بهای تمام شده کالای فروش رفته چسبنده هستند و شدت چسبندگی در بهای تمام شده کالای فروش رفته بسیار 

رکت و نسبت بدهی بر شدت چسبندگی هزینه اداری عمومی و هایی مانند تعداد کارکنان، میزان دارایی جاری شبالاست و شاخص

گذارد. این در حالی است که شدت چسبندگی بهای تمام شده در دارایی های فروش و بهای تمام شده کالای فروش رفته تاثیر می

 .جاری کمتر از داراییهای ثابت است

« اوراق بهادار تهران ها: شواهدی از بورسبندگی هزینهآزمون تجربی چس»در تحقیقی با عنوان (، 3131سپاسی و همکاران ) -

تمام -های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در سه سطح بهایهای عملیاتی در شرکتبررسی تجربی چسبندگی هزینه

باشد.نتایج می5265تا 5291و فروش و سایرهزینه های عملیاتی طی سال های اداری،عمومی شده کالای فروش رفته، هزینه های

( در سطح فعالیت، بزرگتر از شدت %5ها بیانگر آن است که شدت افزایش در هر سه سطح هزینه به ازای افزایش یکسان )بررسی

 ( در سطح فعالیت است. %5کاهش هر سه سطح هزینه به ازای کاهش یکسان )

های مورد ی و فروش و سایرهزینه های عملیاتی در شرکترفته، هزینه های اداری، عمومفروشکالایشدهتمامبدین ترتیب بهای

های عملیاتی کل نیز دهنده چسبندگی در سطح هزینهبررسی دارای رفتار چسبندگی هزینه می باشند. همچنین نتایج، نشان

 .باشندمی

« بینیو خطای پیشها با کیفیت سود رابطه چسبندگی هزینه»در تحقیقی با عنوان (، 3131اسماعیل زاده و مهرنوش ) -

های کل و های اداری، عمومی و فروش و هزینهو هزینه ادندها را در بورس اوراق بهادار تهران مورد مطالعه قرار دچسبندگی هزینه

بهای تمام شده کالای فروش رفته به عنوان نمونه مورد واکاوی قرار گرفتند. نتایج این پژوهش که بر اساس اطلاعات شرکتهای 

دهد در ازای افزایش در است، نشان می 5265تا  5291ساله از سال  9شده در بورس اوراق بهادار تهران، برای یک دوره  پذیرفته

بینی سود و کیفیت های کل و بهای تمام شده کالای فروش رفته دقت پیشهای اداری، عمومی و فروش، هزینهچسبندگی هزینه

 ال مختلف در بورس نیز ارایه شده استشرکت فع 91نتایج برای  .یابدسود کاهش می

ازحد مدیریت بر چسبندگی هزینه : نقش نفس بیشبررسی تاثیر عامل رفتاری اعتمادبه»در تحقیقی با عنوان (، 3131حیدری ) -

دیریت ازحد منفس بیشبررسی تاثیر علت رفتاری اعتمادبهبه « تعدیلی عوامل اقتصادی و عوامل مبتنی بر نظریه نمایندگی در آن

شده در بر افزایش چسبندگی هزینه های توزیع، فروش و اداری پرداخته شده است. جامعه آماری پژوهش را شرکت های پذیرفته

یافته اندرسون در پنج دهد. برای آزمون فرضیه ها از مدل بسطتشکیل می 5265تا  5295بورس اوراق بهادار تهران طی سال های 

دل اولیه، بدون درنظرگرفتن متغیرهای اقتصادی، متغیرهای مبتنی بر نظریه نمایندگی، اثرات ثابت حالت استفاده شده است. در م
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ازحد مدیریت بر چسبندگی هزینه های توزیع، فروش و اداری نفس بیشزمانی و اثرات ثابت صنعت، فقط به بررسی تاثیر اعتمادبه

ده و تاثیر آنها بر نتایج مدل مشاهده شد. مطابق یافته ها، تاثیر ترتیب متغیرهای مذکور در مدل وارد شپرداخته شد. سپس به

درصد در مدل  9/93درصد به  99نفس مدیریت بر چسبندگی هزینه های توزیع، فروش و اداری، در مدل اول از متغیر اعتمادبه

افزایش چسبندگی هزینه ها  ازحد مدیریت، موجبنفس بیشپنجم کاهش یافت. این موضوع نشان می دهد عامل رفتاری اعتمادبه

 .شودمی

های شخصی مدیران و متغیرهای حاکمیت شرکتی بر بررسی تاثیر انگیزه»در تحقیقی با عنوان (، 3131آقایی و حسنی ) -

تاثیر انگیزه حکمرانی مدیران و متغیرهای حاکمیت « شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهها در شرکتچسبندگی هزینه

به عنوان نمونه آماری  5292-5263شرکت در دوره زمانی  513ها بررسی شد. در این پژوهش، تعداد تی بر چسبندگی هزینهشرک

 انتخاب شدند. 

ها رابطه مثبتی از این رو، عدم تقارنی هزینه .هاستنتایج این پژوهش گویای تاثیر معنادار جریان وجه نقد آزاد بر چسبندگی هزینه

هایی با سازوکارهای حاکمیت دهد، در شرکتشخصی و حکمرانی مدیران دارد. همچنین، نتایج پژوهش نشان میهای با انگیزه

یابد. این نتایج بیانگر این است که سازوکارهای ها کاهش میشرکتی قوی، تاثیر معنادار جریان وجه نقد آزاد بر چسبندگی هزینه

 .کنندن ایفا میحاکمیت شرکتی، نقش موثری در مهار انگیزه مدیرا

« تاثیر چسبندگی هزینه ها بر محافظه کاری شرطی و عدم تقارن اطلاعاتی»در تحقیقی با عنوان (، 3131هاشمی و همکاران ) -

. داده های مورد استفاده شامل برامدنددرصدد شناسایی تاثیر چسبندگی هزینه ها بر محافظه کاری شرطی و عدم تقارن اطلاعاتی 

می باشد. برای تجزیه  5925تا  5925شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، در طی سال های  555ز نمونه ای مرکب ا

وتحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها از الگوی رگرسیون چند متغیره و دادههای ترکیبی استفاده شده است. نتایج حاصل از فرضیه 

کاری شرطی کاهش می یابد؛ به این معنا که بخشی ها، محافظه ندگی هزینههای پژوهش نشان می دهد که پس از کنترل اثر چسب

از الگوی عدم تقارن زمانی سود ناشی از چسبندگی هزینه ها می باشد. همچنین نتایج بیانگر این مطلب است که رابطه مثبت 

عدم تقارن اطلاعاتی بر محافظه کاری معناداری بین عدم تقارن اطلاعاتی و چسبندگی هزینه ها وجود دارد که این رابطه تاثیر 

 .شرطی را کاهش میدهد

کاری و چسبندگی بررسی عدم تقارن زمانی سود ناشی از محافظه»در تحقیقی باعنوان (، 3131بهارمقدم و کاووسی ) -

 095ر مبنای . این تحقیق بندها پرداختکاری و چسبندگی هزینهبه بررسی عدم تقارن زمانی سود ناشی از محافظه« هاهزینه

انجام شده است.  5296تا  5295ساله از  55شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران برای یک دوره  های پذیرفتهمشاهده از شرکت

ها، به طور همزمان وجود دارد. همچنین اگر هنگام کاری و چسبندگی هزینهبر اساس نتایج این تحقیق، هر دو پدیده محافظه

شده بیش از مقدار واقعی گیریکاری اندازهها نادیده گرفته شود، میزان محافظهری مشروط، اثر چسبندگی هزینهکابرآورد محافظه

 .آن برآورد خواهد شد

به « تاثیر رفتار چسبندگی هزینه ها بر قابلیت پیش بینی سود شرکت ها »در تحقیقی با عنوان (، 3133خدادادی و همکاران ) -

. ندندگی هزینه ها بر قابلیت پیش بینی سود شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختبررسی تاثیر رفتار چسب

انتظار بر این است که هر چه رفتار هزینه ها چسبنده تر باشد، رفتار هزینه ها نامتقارن تر شده که در نتیجه آن با توجه به اینکه 

اشد، قابلیت پیش بینی آن کمتر شود. این موضوع در قالب سه فرضیه و با استفاده یکی از اجزای اصلی سود شرکت ها هزینه می ب

و روش رگرسیون چند متغیره با رویکرد  5296تا  5291شرکت و برای دوره زمانی بین سال های  555از نمونه مشتمل بر تعداد 

دگی هزینه های اداری و فروش و همچنین کل داده های تابلویی مورد بررسی قرار گرفت. نتایج بدست آمده نشان داد که چسبن

هزینه ها ارتباط منفی و معنادار با قابلیت پیش بینی سود شرکت ها دارند. همچنین نتایج نشان داد که چسبندگی بهای تمام شده 

 .ارتباط معناداری با قابلیت پیش بینی سود شرکت ها ندارد
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رسی رابطه بین دیدگاه مدیریت و چسبندگی هزینه ها در بورس اوراق بهادار بر»در تحقیقی با عنوان (، 3133بولو و همکاران ) -

. بر اساس نتایج گرفتندبینی مدیریت از وضعیت فروش در آینده آزمون گیری آگاهانه با استفاده از پیشنظریه تصمیم« تهران

تا  5291ان، برای دوره پنج ساله از سال های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرپژوهش حاضر که بر اساس اطلاعات شرکت

 .یابدها افزایش میبین هستند، شدت چسبندگی هزینهانجام شده است، زمانی که مدیران به فروش در آینده خوش 5299

به بررسی تأثیر عوامل کلان اقتصادی همچون نرخ تورم، نرخ بهره کوتاه مدت و نرخ بهره   (؛1131)3پورزمانی و بختیاری -

-3559شرکت در بورس اوراق تهران برای سالهای  65های عملیاتی پرداختند. آنها با بررسیدمدت بر رفتار چسبنده هزینهبلن

-گیری نمودند که رابطه منفی میان نرخ تورم و چسبندگی هزینه های عملیاتی و رابطه مثبت میان نرخ بهره کوتاهنتیجه 3553

 های عملیاتی نشان نداد.داری میان نرخ بهره بلندمدت و چسبندگی هزینهمدت وجود دارد. نتایج پژوهش رابطه معنی

به 5265های شرکت ها در سال  نهیهز یکننده چسبندگ نییعوامل تع ییخود تحت عنوان شناسا تحقیقدر  (؛3131) مرتضوی -

 یم یفروش اداری و عموم هنیهز یچسبندگ شیموجب افزا رانیتوسط مد یفروش آت شیافزا ینیب شیکه پ افتی دست جینتا نیا

بهای تمام شده کالای فروش رفته رابطه مثبت  یچسبندگ با درجه یفروش آت شیدرباره افزا رانیمد ینیخوش ب زانیگردد و م

 یچسبندگ ابدیکاهش  یشود. اگر فروش در دو دوره متوال یها در دوره بعد از دوره کاهش فروش وارونه م نهیهز یدارد و چسبندگ

 شتریب یچسبندگ دباش شتریشرکت ب ییپژوهش نشان داد که هر چه دارا نیا جینتا نیدر دوره دوم کمتر است. همچنها  نهیهز

 است. 

 تحقیقات خارجی

چسبندگی هزینه ها در شرکتهای کوچک و  آیا که پرداختند موضوع این بررسی به خود تحقیق در (1131)  1پادو و نیکولا -

اتفاق افتاده است یا خیر؟ یافته های آنها نشان داد که جسبندگی هزینه تنها در  3555-5663ی متوسط ایتالیایی در دوره زمان

 دهد و چسبندگی هزینه ها در مورد هزینه های اداری، عمومی و فروش وجود ندارد.ارتباط با هزینه های دستمزد رخ می
شرطی منجر به عدم تقارن مدل تجزیه و تحلیل  معتقدند که چسبندگی هزینه و محافظه کاری (2013) 1بنکر و همکاران - 

( استاندارد می شود. آنان همچنین معتقدند که این عدم تقارن در شرکت ها با حجم دارایی و CVPهزینه، حجم فعالیت و سود )

رد را با ترکیب استاندا CVPتعداد کارکنان بیشتر، بالاتر و در شرکت ها با اندازه ی بزرگ تر، کمتر است. بنابراین، آنان مدل 

    .چسبندگی هزینه و محافظه کاری شرطی تعدیل کردند

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یبر عملکرد شرکت ها هیساختار سرما ریتاث یخود به بررس قیدر تحق ؛(1131) 4آبورب -

 اری، پنج مع قیتحق نیدر اشرکت به عنوان نمونه انتخاب شدند.  39پرداخت، که  3555تا  3559 یسال ها یدر ط نیفلسط

حقوق صاحبان سهام و نسبت  یسود هر سهم، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتر ها، ییشامل؛ بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارا

Q نسبت  اریوابسته، چهار مع یرهایبه عنوان متغ نیعملکرد شرکت و همچن یابیو بازار ارز یحسابدار یها اریبه عنوان مع نیتوب

ها و نسبت کل  ییبه کل دارا یکل بده نسبتها،  ییبلندمدت به کل دارا یها یها، نسبت بده ییکوتاه مدت به کل دارا یبده

مستقل انتخاب  یرهایبه عنوان متغ نیو همچن هیساختار سرما یارهایها به کل حقوق صاحبان سهام به عنوان مع یبده

 عملکرد دارد. یابیارز یارهایبر مع یمثبت ریتاث هیرمااز آن بودکه ساختار س یبدست آمده حاک جیشدند.نتا

                                                           
1 Poorzamani, Z. Bakhtiary, M.  
2 Nicola, D. Pado, P. 
3 Banker, R., Basu, S., Byzalov, D and Chen, J 
4 Aburub, N.  
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های اداری، به بررسی رابطه میان عدم اطمینان و رفتار چسبنده هزینه پرداختند. با بررسی هزینه  (؛1133) 5و همکاران بنکر -

اکی از وجود چسبندگی ها پرداختند. نتایج حعمومی و فروش، تعداد کارکنان و ساعات کاری آنان به بررسی چسبندگی هزینه

 باشد. هزینه در نمونه تحت بررسی می

در پژوهشی به بررسی چسبندگی هزینه ها در بین بانکهای آرژانتینی، برزیلی و کانادایی  (2010) 6پورپوراتو و وربین -

ی آرژانتین، برزیل و کانادا پرداختند. نتایج نشان داد که با افزایش یک درصدی در درآمد، هزینه های بانک ها به ترتیب در کشورها

 55/0و  48/0، 38/0درصد افزایش می یابد، در حالی که با کاهش یک درصدی در درآمد بانک های مزبور، کاهش  92/0و 82/0و 6/0

در  درصد در هزینه ها را مشاهده کردند. آنان دریافتند بانک هایی که بیشترین افزایش را در هزینه ها در شرایط بهبود فروش دارد،

 .زمان کاهش فروش نیز بیشترین کاهش را خواهند داشت 
تاثیر چسبندگی هزینه بر تقارن زمانی سود با تاکید بر ارتباط میان چسبندگی هزینه و محافظه  (1131) 7هامبورگ و ناسو -

به وسیله ی تضعیف در کاری شرطی را بررسی کردند. نتایج تحقیق آنان نشان می دهد چسبندگی هزینه عدم تقارن زمانی سود را 

به موقع بودن سود برای شرکتها با اخبار مثبت افزایش داده و از سوی دیگر، به موقع بودن سود برای شرکت ها با اخبار منفی را 

تشدید می کند. همچنین، نتایج آنان تایید کردند عدم تقارن زمانی سود برای شرکت های دارای چسبندگی هزینه از طریق 

ابداری منعکس شده در اقلام تعهدی نسبت به فاکتورهای غیر حسابداری منعکس در جریان های نقدی به صورت فاکتورهای حس

  .قوی تری تقویت می شود

مورد بررسی قرار  2005تا سال  1986شرکت از سال  2520تاثیر رفتار هزینه را بر دقت پیش بینی سود برای  (2010) 8ویس -

دهد در شرکت هایی که هزینه های چسبنده تری دارند، دقت پیش بینی سود توسط تحلیلگران داد. نتایج تحقیق وی نشان می 

     .کنندکمتر است و سرمایه گذاران در ارزیابی ارزش شرکت، چسبندگی هزینه ها را لحاظ می

به این « عمومی و فروشرفتار هزینه و ارتباط با هزینه های اداری و »ی با عنوان در پژوهش (؛1117) 3همکارانآندرسون و  -

برخلاف تجزیه و تحلیل های سنتی برای ارزیابی عملکرد شرکت، افزایش نسبت هزینه های اداری، عمومی و  نتیجه رسیدند که

فروش به خالص فروش به طور لزوم بیانگر علامتی منفی نسبت به عملکرد جاری و آتی شرکت نیست آنهابه شواهدی دست یافتند 

نین تجزیه و تحلیل هایی فقط در دوره های افزایش درآمد صادق است و در دوره های کاهش درآمد، تجزیه و مبنی بر این که چ

 تحلیل های بنیادی باید باتوجه به رفتار چسبنده هزینه ها مورد ارزیابی قرار گیرد.
دادی از شرکتهای آلمانی، به بررسی تع« شواهد رفتار چسبندگی هزینه»در تحقیقی با عنوان  (؛1115) 31کنث و همکاران -

های عملیاتی به ازای تغییرات در درآمد فروش چسبنده هستند به طوری که فرانسوی، امریکایی و انگلیسی نشان دادند که هزینه

 هاکاهش درآمدها،    هزینه% 9افزایش داشته اند اما به ازای  %26های عملیاتی افزایش در درآمدها بطور متوسط هزینه %9به ازای

های شرکت های آلمانی و فرانسوی به نسبت شرکتهای امریکایی و اند. همچنین بیان نمودند که هزینهکاهش داشته %29تنها 

تواند به تفاوت در سیستم حاکمیت شرکتی و نحوه مدیریت نیز انگلیسی چسبندگی بیشتری دارند. به نظر آنها این نتیجه می

تر و همچنین زمانی که شرکتها با کاهش و ها در مدت زمان طولانییزان چسبندگی هزینهبستگی داشته باشد. آنها معتقدند که م

ها مؤثر شوند، کمتر است. به علاوه نشان دادند که ویژگی شرکت و صنعت در میزان چسبندگی هزینهافت شدیدتری مواجه می

 است. 

                                                           
5 Banker, R., Ciftci, M., and Mashruwala, R 
6  Por porato, M., & Werbin 
7 Homburg, C. and Nasev, J 
8 Weiss D 
9 Anderson,M.C, Banker R, Huang R, Janakiraman S 
10 Kenneth, C. Michael, S. Dylan, C.  
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نشان دادند که هزینه های اداری، « شرکت های برزیلی چسبندگی هزینه در»در تحقیقی با عنوان  (،1114) 33مدریوس و کاستا -

کاهش در  9ها به ازای %یابند؛ این در حالی است که این هزینهافزایش می %52افزایش درآمد فروش  9عمومی وفروش به ازای %

 باشند. ه میها در شرکتهای برزیلی دارای رفتاری چسبندیابند. آنها نشان دادند که هزینهکاهش می %29درآمد فروش 

 روش تحقیق

 توصیفی تحقیق روش، مبنای بر بندی طبقه نظر از و بوده کاربردی پژوهشی هدف، حسب بر بندی طبقه لحاظ از حاضر تحقیق

 می بررسی را وابسته و مستقل متغیرهای بین رابطه زیرا است، همبستگی نوع از توصیفی، هایپژوهش میان از و شودمی محسوب

 توانمی ها،فرضیه آزمون برای تاریخی اطلاعات از استفاده و نامربوط متغیرهای کلیه کنترل امکان عدم به توجه با همچنین. کند

 از هاداده ها،طرح گونه این در. داد قرار رویدادی پس -تجربی شبه تحقیقات زمره در هاداده گردآوری شیوه لحاظ از را تحقیق این

 .شود می فراهم داده، رخ محقق مستقیم دخالت بدون که ایواقعه از یا تهداش وجود طبیعی گونه به که محیطی

 جامعه آماری، حجم نمونه وروش نمونه گیری

 5261 الی 5296 زمانی دوره طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت کلیه شامل پژوهش این آماری جامعه

 .است

 ر گرفتن محدودیت های زیر استفاده شده است:برای نمونه گیری از روش حذفی، با در نظ

 ماه در بورس اوراق بهادار متوقف نباشد.  2سهام شرکت طی دوره پژوهش بیش از . معاملات 5

 اسفند ماه باشد. 36منظور قابل مقایسه بودن اطلاعات، سال مالی آنها منتهی به . به 3

 بررسی بطور کامل و پیوسته موجود باشد.داده های مورد نیاز پژوهش برای شرکت های مورد . کلیه 2

 شرکت های سرمایه گذاری و واسطه گری های مالی نباشند )بانکها، سرمایه گذاری ها و لیزینگ(.. جزء 1

 فرضیات تحقیق 

 فرضیه اول: بین چسبندگی هزینه با خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود دارد.

 مومی و اداری با خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود دارد.فرضیه دوم: بین چسبندگی هزینه فروش، ع

 فرضیه سوم: بین چسبندگی بهای تمام شده کالای فروش رفته با خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود دارد.

 متغیرها ونحوه اندازه گیری ومدل آماری تحقیق

  شد. خواهد زیر استفاده غیرهمت چند رگرسیونی مدل های از تحقیق فرضیه های آزمون برای

 متغیرهای مورد استفاده در این تحقیق به صورت زیر تعریف شده اند:

 :هاروش اندازه گیری متغییر

 متغیر وابسته:

itFE-ABS متغیر وابسته مدل رگرسیونی به معنای خطای پیش بینی سود توسط تحلیلگران مالی به شرح ذیل محاسبه می :

 شود:

 

                                                           
11 Medeiros O.R, Costa P.S 
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 متغیر مستقل:

 چسبندگی هزینه

 

 
 متغیرهای کنترلی:
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 برای محاسبه فرضیات از مدل رگرسیونی ذیل استفاده شده است.

 

 
 آمار توصیفی 

به منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها، همچنین برآورد مدل و تجزیه و تحلیل دقیق آنها، آشنایی با آمار توصیفی مربوط به 

-های مرکزی و پراکندگی جامعه و ... میپردازد و شامل شاخصحاسبه پارامترهای جامعه میمتغیرها لازم است. آمار توصیفی به م

( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش شامل میانگین، میانه، بیشینه، کمینه و انحراف معیار آورده شده 5-1باشد. در جدول شماره )

درصد، چسبندگی هزینه عمومی و اداری و  3حدود  چسبندگی هزینه در شرکت ها میانگیناست. به عنوان مثال برای متغیر 

 32هزارم و چسبندگی بهای تمام شده کالای فروش رفته در شرکت ها میانگین حدود  1فروش در شرکت ها میانگین حدود 

 درصد می باشد 9درصد می باشد. خطای پیش بینی شده نیز دارای مقدار میانگین 
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 آمار توصیفی متغیرها .3جدول 

راف انح

 معیار

 بیشترین کمترین
 میانگین میانه

 شرح

261./ 950/1- 99/3 555./- 59./- 
خطای پیش بینی 

 سود
ABS-FE 

 Sticky چسبندگی هزینه -/.550 /.5559 932/2 -659/2 /.096

965./ 915/1- 996/3 551./ 551./ 
چسبندگی هزینه 

 عمومی
Sgasticky 

991./ 029/1- 953/2 355./- 322./- 
گی بهای چسبند

 تمام شده
Cogssticky 

 Mv ارزش بازار 991/0 993/0 553/9 293/1 /.090

 Loss نوع عملکرد /.533 505555 50555 50555 /.239
 Down پیش بینی /.522 505555 50555 50555 /.595
 Vslae تغییرات فروش /.593 /.505 913/2 -/.699 /.295
 Disp معیارسود انحراف /.256 /.596 369/3 -209/2 /.165

595./ 159./- 652./ 312./ 309./ 
نسبت سودناویژه 

 به فروش
Oplev 

 Season تغییرات سود /.090 50555 50555 50555 /.161
 Observation تعداد مشاهدات 905 905 905 905 905

 

 آزمون ناهمسانی واریانس

کهه در  بنابر نتایج حاصل از این آزمونپاگان استفاده شده است.  به منظور بررسی ناهمسانی واریانس در این تحقیق از آزمون بروش

 p-valueآورده شده است، در مدل های پژوهش مشهکل ناهمسهانی واریهانس وجهود نهدارد )زیهرا احتمهال یها  2-1جدول شماره 

گیرد تا فهر  همسهانی میصورت  GLSها با استفاده از آزمون است(. بنابراین تخمین نهایی این مدل 5050محاسبه شده کمتر از 

 ها به این ترتیب حل شود.ها در تحلیل رگرسیون برقرار بماند و مشکل ناهمسانی واریانسواریانس

 آزمون ناهمسانی واریانس . 1جدول 

 بروش 2آماره  (0Hفرضیه صفر ) مدل

 پاگان 

p-value نتیجه آزمون 

 همسانی واریانس وجود دارد(ناشود )می رد 0H 505555 392/59 ها همسانندواریانس مدل اول

 همسانی واریانس وجود دارد(ناشود )می رد 0H 505555 110/59 ها همسانندواریانس مدل دوم

 همسانی واریانس وجود دارد(ناشود )می رد 0H 505555 395/59 ها همسانندواریانس مدل سوم

 : محاسبات محققمأخذ
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 ترکیبی تعیین داده های  

شرکت پذیرفته  530شرکت( مربوط به  -های ترکیبی )سال های اشاره شده در فصل سوم با استفاده از دادهدر پژوهش حاضر، مدل

شود. بنابراین، مطابق آنچه در فصل سوم بیان شد، پیش از تخمین مدل با استفاده شده در بورس اوراق بهادار تهران تخمین زده می

گیری نمود. ابتدا باید مشخص شود ها در تخمین، تصمیمهای ترکیبی، باید در مورد روش مناسب بکارگیری این گونه دادهاز داده

های مربوط توان دادهها یا اثرات خاص شرکت( وجود دارد یا اینکه میها )تفاوتکه اصولاً نیازی به در نظر گرفتن ساختار پانل داده

ای، برای اخذ های تک معادله( کرد و از آن در تخمین مدل استفاده نمود. در تخمینPoolingم )های مختلف را ادغابه شرکت

شود. براساس نتایج این آزمون، درباره رد یا پذیرش فرضیه برابری آثار ثابت خاص )لیمر( استفاده می Fتصمیم اخیر از آماره آزمون 

نتایج آزمون  0-1شود. جدول شماره گیری میهای پانل تصمیموش دادهها و در نهایت درباره انتخاب روش کلاسیک یا رشرکت

دهد، نتایج نشان می دهد که باید از روش داده های تحقیق نشان میمربوط به فرضیه های یاد شده را در مورد مدل (Fچاو )آماره 

آید که برای این منظور از آزمون می            های اثرات ثابت و تصادفی پیشهایی پانل استفاده گردد لذا بحث انتخاب از بین مدل

 شود.هاسمن استفاده می

 (Panel)تلفیقی یا  (Poolingترکیبی )برای انتخاب روش )لیمر(  Fنتایج آزمون . 2جدول 

درجه  آماره (0Hفرضیه صفر ) مدل

 آزادی

p-value نتیجه آزمون 

دار اثرات خاص شرکت معنی مدل اول

 نیستند

 مناسب است( Pooling)روش 

591/3 531 505555 0H شودرد می 

 شود(های پانل انتخاب می)روش داده

دار اثرات خاص شرکت معنی مدل دوم

 نیستند

 مناسب است( Pooling)روش 

590/3 531 505555 0H شودرد می 

 شود(های پانل انتخاب می)روش داده

دار اثرات خاص شرکت معنی مدل دوم

 نیستند

 مناسب است( Pooling)روش 

590/3 531 505555 0H شودرد می 

 شود(های پانل انتخاب می)روش داده

 

 مأخذ: محاسبات محقق 

 آزمون هاسمن

شود. همانطور که در فصل قبل توضیح داده شد برای انتخاب بین مدل اثرات تصادفی یا اثرات ثابت از آزمون هاسمن استفاده می

باشد، نتایج نشان می دهد که باید از روش اثرات ثابت (  می1ژوهش به شرح جدول شماره )نتایج آزمون هاسمن برای مدل های پ

 استفاده گردد.

 . نتایج آزمون هاسمن برای انتخاب بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی1جدول

 نتیجه آزمون p-value درجه آزادی آماره مدل

 شودرد می 0H /.555 9 191/05 مدل اول

 شودرد می 0H 505555 9 215/01 مدل دوم

 شودرد می 0H 505555 9 369/05 مدل دوم
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 اولآزمون مدل 

 آزمون مدل اول آماری نتایج خلاصه.  0 جدول

VIF متغیر ضریب آزمون تی سطح معناداری 

 عر  از مبدا -/.529 -/.926 /.1551 -

 چسبندگی هزینه -/.532 -199/9 /.5555 555/5

 ارزش بازار -/.550 -/.991 /.1666 353/5

 نوع عملکرد -/.259 -136/53 /.5555 266/5

 پیش بینی -/.550 -/.599 /.6069 206/5

 تغییرات فروش /.590 236/0 /.5555 333/5

 انحراف معیارسود -/.566 -515/6 /.5555 309/5

195/5 5555./ 361/2 555./ 
نسبت سودناویژه به 

 فروش

 غییرات سودت /.599 019/9 /.5555 235/5

 آزمون دوربین واتسون 962/5
929/90 

505555 

آماره و سطح معناداری 
F 

 ضریب تعیین /.1059 ضریب تعیین تعدیل شده /.1109

 آزمون دوربین واتسون:

-خودهمبستگی نقض یکی از فر . وجود همبستگی بین جملات پسماند است یکی از مشکلات معمول در یک الگوی رگرسیون،

شود و در دار میهای بهترین برآوردکننده خطی بدون تورش خدشهبه این ترتیب ویژگی. باشدارد الگوی رگرسیون میهای استاند

به عبارت . شودآماره دوربین واتسون برای بررسی خطای تصریح در مدل استفاده می. نتیجه استنباط آماری قابل اعتماد نخواهد بود

به . لگوی سیستماتیک و قابل توجهی از خود نشان دهند، خطای تصریح وجود خواهد داشتهای رگرسیون، ادیگر، اگر باقیمانده

طور ساده، این همبستگی منعکس کننده این واقعیت است که بعضی از متغیرها که متعلق به مدل واقعی هستند، در اخلال قرار 

-500بطور کلی اگر این آماره در بازده . د مدل شونداند که باید از آن خارج شده و به عنوان یک متغیر توضیحی صحیح وارگرفته

آماره دوربین واتسون پس از برآورد . شودمشاهده نمی توان گفت مشکل خودهمبستگی بین جملات خطاقرار داشته باشد می 300

مشکل  نتیجتاً. باشددهد که به معنی عدم وجود همبستگی پیاپی در جزء اخلال مینشان می را 50962ضرایب، مقدار 

 .شودخودهمبستگی سریالی در این فرضیه مشاهده نمی

 فیشر: Fآماره 

 بررسی برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

( 505555به میزان ) Fآماره  مده برایداری بدست آمقدار سطح معنی با توجه به گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که مدلمی

 (: 2Rضریب تعیین )

درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل توسط  10توان ادعا نمود، حدود های برازش شده میبا توجه به ضرایب تعیین مدل

 شود.متغیرهای مستقل توضیح داده می

 اول ایج آزمون فرضیهنت 
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 بین چسبندگی هزینه و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود دارد. -5

0H.بین چسبندگی هزینه و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود ندارد : 

1H.بین چسبندگی هزینه و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود دارد : 

های در شرکتبا خطای پیش بینی سود معنادار رابطه  وجود دهندهنشان فوقدر جدول  چسبندگی هزینهضریب برآوردی متغیر 

مستقل  متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

ینه و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری بین چسبندگی هزکه  گفت میتوان بنابراین .است آمده بدست 5٫50 از کمتر تحقیق،

 وجود دارد.

 نتیجه آزمون متغیرهای کنترلی

رابطه معنادار با خطای پیش  دهنده عدم وجوددر جدول فوق نشانلگاریتم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام ضریب برآوردی متغیر 

 برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار دربینی سود  در شرکت

 است. آمده بدست 5٫50 از بیشتر تحقیق، متغیر این ضریب

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجوددر جدول فوق نشاننوع عملکرد ضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان ازیر .است 5٫50 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر

-رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده عدم وجوددر جدول فوق نشانپیش بینی سود ضریب برآوردی متغیر 

 متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از بیشتر تحقیق،

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجوددر جدول فوق نشانتغییرات فروش ضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده حاسبهم p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر

رابطه معنادار با خطای پیش بینی  دهنده وجوددر جدول فوق نشانانحراف معیار سود های پیش بینی شده ضریب برآوردی متغیر 

 ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا است. 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار درسود  در شرکت

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر تحقیق، متغیر این

رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در  دهنده وجوددر جدول فوق نشاننسبت سود ناویژه به فروش ضریب برآوردی متغیر 

 این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار درشرکت

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر تحقیق، متغیر

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجوددر جدول فوق نشانتغییرات سود ضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده سبهمحا p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر

 دومآزمون مدل 
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 آزمون مدل دوم آماری نتایج خلاصه. 9 جدول

VIF متغیر ضریب آزمون تی سطح معناداری 

 عر  از مبدا -/.521 -/.955 /.1593 -

511/5 5329./ 015/5- 559./- 
چسبندگی هزینه، عمومی و 

 فروش

 ارزش بازار -/.255 -/.952 /.1995 353/5

 نوع عملکرد -/.551 -090/53 /.5555 266/5

 پیش بینی /.596 -/.592 /.6151 206/5

 تغییرات فروش -/.55 029/0 /.5555 333/5

 انحراف معیارسود -/.559 -510/6 /.5555 309/5

 نسبت سودناویژه به فروش /.559 311/2 /.5553 195/5

 تغییرات سود /.599 925/9 /.5555 253/5

 آزمون دوربین واتسون 996/5
919/99 

505555 
 Fآماره و سطح معناداری 

 ضریب تعیین /.1001 ضریب تعیین تعدیل شده /.1160

 

 آزمون دوربین واتسون:

اپی در جزء اخلال دهد که به معنی عدم وجود همبستگی پینشان می را 50996آماره دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مقدار 

 .شودنتیجتاً مشکل خودهمبستگی سریالی در این فرضیه مشاهده نمی. باشدمی

 فیشر: Fآماره 

 بررسی برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

( 505555به میزان ) Fآماره  داری بدست آمده برایمقدار سطح معنی وجه بهبا ت گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که مدلمی

 (: 2Rضریب تعیین )

درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل توسط  10توان ادعا نمود، حدود های برازش شده میبا توجه به ضرایب تعیین مدل

 شود.رهای مستقل توضیح داده میمتغی

 دوم نتایج آزمون فرضیه 

 بین چسبندگی هزینه فروش، عمومی و اداری و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود دارد. -3

0H.بین چسبندگی هزینه فروش، عمومی و اداری و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود ندارد : 

1H،عمومی و اداری و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود دارد. : بین چسبندگی هزینه فروش 

با خطای پیش معنادار رابطه  عدم وجود دهندهنشان فوقدر جدول چسبندگی هزینه فروش، عمومی و اداری ضریب برآوردی متغیر 

 برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار دردر شرکتبینی سود 

بین چسبندگی هزینه فروش، عمومی که  گفت میتوان بنابراین .است آمده بدست 5٫50 از بیشتر مستقل تحقیق، متغیر این ضریب

 و اداری و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود ندارد.
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 نتیجه آزمون متغیرهای کنترلی

رابطه معنادار با خطای پیش  دهنده عدم وجوددر جدول فوق نشانحقوق صاحبان سهام لگاریتم ارزش بازار ضریب برآوردی متغیر 

 برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار دربینی سود  در شرکت

 است. آمده بدست 5٫50 از بیشتر تحقیق، متغیر این ضریب

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجوددر جدول فوق نشانع عملکرد نوضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر

-رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده عدم وجودجدول فوق نشان درپیش بینی سود ضریب برآوردی متغیر 

 متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از بیشتر تحقیق،

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجودفوق نشاندر جدول تغییرات فروش ضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر

رابطه معنادار با خطای پیش بینی  دهنده وجوددر جدول فوق نشانه انحراف معیار سود های پیش بینی شدضریب برآوردی متغیر 

 ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار درسود  در شرکت

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر تحقیق، متغیر این

رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در  دهنده وجوددر جدول فوق نشانش نسبت سود ناویژه به فروضریب برآوردی متغیر 

 این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار درشرکت

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر تحقیق، متغیر

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجودق نشاندر جدول فوتغییرات سود ضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر

 سومآزمون مدل 

 آزمون مدل سوم آماری نتایج خلاصه. 9 جدول

VIF متغیر ضریب آزمون تی سطح معناداری 

 عر  از مبدا -/.503 -/.261 /.9621 -

511/5 5555./ 595/1- 521./- 
چسبندگی بهای کالای 

 فروش رفته

 ارزش بازار -/.552 -/.536 /.9693 353/5

 نوع عملکرد -/.110 -669/6 /.5555 266/5

 پیش بینی -/.599 -559/3 /.5201 206/5

 تغییرات فروش /.560 901/3 /.5595 333/5

 انحراف معیارسود -/.503 -262/0 /.5555 309/5

 نسبت سودناویژه به فروش /.551 565/5 /.3213 195/5

 تغییرات سود /.552 629/2 /.5555 253/5
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 آزمون دوربین واتسون 953/5
696/20 

505555 
 Fآماره و سطح معناداری 

 ضریب تعیین /.3930 ضریب تعیین تعدیل شده /.3919

 

 آزمون دوربین واتسون:

دهد که به معنی عدم وجود همبستگی پیاپی در جزء اخلال نشان می را 50953آماره دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مقدار 

 .شودنتیجتاً مشکل خودهمبستگی سریالی در این فرضیه مشاهده نمی. باشدمی

 فیشر: Fآماره 

 بررسی برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس وهشپژ فرضیه آزمون از قبل

( 505555به میزان ) Fآماره  داری بدست آمده برایمقدار سطح معنی با توجه به گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری

 ست.ا معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که مدلمی

 (: 2Rضریب تعیین )

درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل توسط  39توان ادعا نمود، حدود های برازش شده میبا توجه به ضرایب تعیین مدل

 شود.متغیرهای مستقل توضیح داده می

 سوم نتایج آزمون فرضیه 

 طه معناداری وجود دارد.بین چسبندگی بهای تمام شده کالای فروش رفته و خطای پیش بینی سود راب -3

0H.بین چسبندگیبهای تمام شده کالای فروش رفته و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود ندارد : 

1H.بین چسبندگی بهای تمام شده کالای فروش رفته و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود دارد : 

با خطای پیش معنادار رابطه  وجود دهندهنشان فوقدر جدول وش رفته چسبندگی بهای تمام شده کالای فرضریب برآوردی متغیر 

 برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار دردر شرکتبینی سود 

ندگی بهای تمام شده کالای بین چسبکه  گفت میتوان بنابراین .است آمده بدست 5٫50 از کمتر مستقل تحقیق، متغیر این ضریب

 فروش رفته و خطای پیش بینی سود رابطه معناداری وجود دارد.

 نتیجه آزمون متغیرهای کنترلی

رابطه معنادار با خطای پیش  دهنده عدم وجوددر جدول فوق نشانلگاریتم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام ضریب برآوردی متغیر 

 برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح بورس اوراق بهادار درهای پذیرفته شده بینی سود  در شرکت

 است. آمده بدست 5٫50 از بیشتر تحقیق، متغیر این ضریب

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجوددر جدول فوق نشاننوع عملکرد ضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح هادار درپذیرفته شده بورس اوراق ب

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجوددر جدول فوق نشانپیش بینی سود ضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای حسط پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجوددر جدول فوق نشانتغییرات فروش ضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر
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رابطه معنادار با خطای پیش بینی  دهنده وجوددر جدول فوق نشانانحراف معیار سود های پیش بینی شده ضریب برآوردی متغیر 

 ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار درسود  در شرکت

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر تحقیق، متغیر این

رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود   دهنده عدم وجوددر جدول فوق نشاننسبت سود ناویژه به فروش ضریب برآوردی متغیر 

 این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار دردر شرکت

 است. آمده بدست 5٫50 از بیشتر تحقیق، متغیر

های رابطه معنادار با خطای پیش بینی سود  در شرکت دهنده وجوددر جدول فوق نشانتغییرات سود ضریب برآوردی متغیر 

 تحقیق، متغیر این ضریب برای شده محاسبه p-value میزان زیرا .است 5٫50 خطای سطح پذیرفته شده بورس اوراق بهادار در

 است. آمده بدست 5٫50 از کمتر

 بحث ونتیجه گیری وپیشنهادات تحقیق

 آنها تحقیق از آمده دست به نتایج دارند قرار راستا یک در 5265 سال در وکرمی مقدم خالقی نتایج با ها فرضیه از حاصل نتایج

 دیگر از بیشتر معناداری صورت به هزینه چسبندگی و هزینه پذیری تغییر بر مبتنی سود بینی پیش مدل توان هک دهد می نشان

 پیش خطای و هزینه چسبندگی  متغیر دو معکوس رابطه دهنده نشان فرضیه این از حاصل نتایج و است بینی پیش های مدل

 نتایج با تحقیق این از حاصل نتایج همچنین و باشد می کرمی و دممق خالقی تحقیق از حاصل نتایج موید که باشد می سود بینی

 رفتار دادن دخالت که داد نشان تحقیق این از آمده دست به نتایج زیرا دارد مطابقت 3553 سال در بنکر و چن تحقیق از حاصل

 .شود می سود بینیشپی های مدل سایر به نسبت سود بینی پیش صحت افزایش باعث سود بینی پیش در هزینه نامتقارن

 تحقیق محدودیت های

 آن از که بودیم مواجه نمونه انتخاب زمینه هادر محدودیت بابرخی شد اشاره بدان هم سوم فصل در که همانطور تحقیق این در -5

 های شرکت تعداد و هایدوره از استفاده قطعاً . بود....  و متغیرها نیاز مورد اطلاعات بودن دسترس در مالی، سال تغییر عدم جمله

 . افزود خواهد تحقیق روایی و اعتبار بر بیشتر

 نوع سازمانی، ساختار  اندازه، لحاظ از نمونه هایشرکت اینکه نیز و( 5296-5261) حاضر تحقیق زمانی قلمرو به توجه با -3

 انجام احتیاط با بایستی هایافته تعمیم لذا نیستند، کشور در فعال اقتصادی هایواحد تمام معرف لزوماً صنعت نوع و محصولات

 .گیرد

 های شرکت کل به تحقیق این نتایج تعمیم لذا است، ایرانی های شرکت از کوچکی نمونه تهران بهادار اوراق بورس های شرکت -2

 . نیست میسر ایرانی

 کاربردی پیشنهادات 

 محققان برای تنها نه هزینه رفتار مطالعه است مدیران برای سود تحلیل و تجزیه مهم بسیار های جنبه از یکی هزینه رفتار شناخت

 مدل در است اهمیت دارای است ارتباط در شرکت های فعالیت با مستقیماً شان ای حرفه فعالیت که آنهایی برای بلکه آکادمیک

 و ثابت عنوان به فعالیت سطح در تغییرات حسب بر ها هزینه است شده پذیرفته معمولاً حسابداری ادبیات در که هزینه رفتار رایج

 بالاک) هستند نوسان در فعالیت محرک در تغییرات با نسبت به متغیر های هزینه مدل این در شوند می گرفته نظر در متغیر

 مسیر به نه دارد بستگی فعالیت سطح در تغییر میزان به تنها ها هزینه در تغییر اندازه که فر  پیش این با( 3559 گروکا و ریشان

 بیشتری افزایش فعالیت حجم افزایش با ها هزینه هستند معتقد( 5669) سودرستورم و نورن مانند نویسندگان برخی اما یر،تغی

( 3552) جانکیرمن و بنکر و اندرسون توسط هزینه رفتار از نوع این. ها فعالیت حجم کاهش علت به شان شدن کم به نسبت دارند

 در افزایش مقدار که هستند چسبنده هنگامی ها هزینه دیگران، و اندرسون اعتقاد به.  شدند معروف« چسبنده های هزینه»به

 در همچنین. است حجم در کاهش مقدار همان با مرتبط های هزینه کاهش میزان از بزرگتر ، حجم افزایش با مرتبط های هزینه
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 کاهش چسبنده های هزینه فاقد های شرکت به نسبت ، چسبنده های هزینه دارای های شرکت ، فعالیت حجم کاهش صورت

 . دارند درآمد در بیشتری

 می پیشنهاد سود بینی پیش خطای و ها هزینه چسبندگی بین معکوس ارتباط بر مبنی ها فرضیه آزمون از حاصل نتایج توجه با

 بر هزینه رفتار واقع در ست،ا داشته معناداری اثر سود بینی پیش خطای بر که چرا شود استفاده ها ارزیابی در متغیر این از شود

 واکاوی مورد مالی صورتهای کنندگان استفاده توسط ها هزینه رفتار شود می پیشنهاد نتیجه در دارد تاثیر سود بینی پیش خطای

 ایصورته کنندگان استفاده با ها هزینه رفتار ارزیابی در بتوانند خصوص این در اطلاعاتی اریه با ها شرکت مدیران و گرفته قرار

 . کنند کمک مالی

 آتی تحقیقات برای پیشنهاد

 .شود پرداخته ها هزینه چسبندگی و مالکیت ساختار بین رابطه بررسی به -الف

 .شود پرداخته ها هزینه چسبندگی و مدیره هیات ساختار بین رابطه بررسی به -ب

 .شود تهپرداخ ها هزینه چسبندگی و حسابرسی کمیته های مولفه بین رابطه بررسی به -ج

 فهرست منابع:

 چسبندگی بر شرکتی حاکمیت متغیرهای و مدیران شخصی هایانگیزه تاثیر بررسی ،(5262) ، حسن حسنی ، محمدعلی آقایی -

 .539-556 ،(1)9 مالی، حسابداری های پژوهش تهران، بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در هاهزینه

 حسابداری پژوهشنامه بینی،پیش خطای و سود کیفیت با هاهزینه چسبندگی رابطه  ،(5262) علی، مهرنوش ، علی زاده اسماعیل-

 .93-29 ،9 حسابرسی، و مالی

 سوم،تهران، طالقانی،چاپ شریفی،نرگس پاشا حسن ترجمه رفتاری، و تربیتی علوم در تحقیق روش ،(5291)بست،جان، -

             رشد انتشارات

 .سمت انتشارات ششم،تهران، انسانی،چاپ علوم در تحقیق روش بر ای ،مقدمه(5299)رضا نیا،محمد حافظ -

 غیرعادی، بازده و تحلیلگران شده بینی¬پیش سود بر هزینه چسبندگی تأثیر بررسی ،(5265) الناز، پیشروچی، آزیتا، جهانشاد، -

 .یمرکز تهران اسلامی ازاد دانشگاه حسابداری، ارشد کارشناسی نامه پایان

 عوامل تعدیلی نقش:  هزینه چسبندگی بر مدیریت ازحدبیش نفساعتمادبه رفتاری عامل تاثیر بررسی ،(5262) مهدی، حیدری، -

 .593-505 ،(3) 35 حسابرسی، و حسابداری بررسیهای آن، در نمایندگی نظریه بر مبتنی عوامل و اقتصادی

 .بازتاب انتشارات پنجم،تهران، نویسی،چاپ نامه پایان رویکرد با تحقیق ،روش(5299) غلامرضا، خاکی،-

 .دیدار پنجم،تهران،نشر چاپ پیشرفته، آمار کمی های روش: اجتماعی علوم در تحقیق های روش ،(5299)باقر، خانی سارو-

 فصلنامه زینه،ه چسبندگی رفتار بر مؤثر عوامل تحلیل و بررسی ،(5262) زهرا، مداحی، پیمان، آشتیانی، غفاری مجید، زنجیردار، -

 .،(35) مدیریت، حسابداری پژوهشی علمی

 تهران، بهادار اوراق بورس از شواهدی: هاهزینه چسبندگی تجربی آزمون ،(5262) سکینه، شیبه ، زهرا فتحی ، سحر سپاسی - 

 .599-593،(1)2 حسابداری، تجربی های پژوهش

 علوم پژوهشی علمی مجله سرمایه، ساختار بر شرکتها های ویژگی تأثیر بررسی ،(5299) علی، رضاییان، و حسنعلی سینایی، -

 .519-532 صص شیراز، دانشگاه انسانی و اجتماعی

 عوامل کل وری بهره بر انسانی سرمایه و الملل بین تجارت خارجی، مستقیم گذاری سرمایه اثر ،(5299) ابوالفضل آبادی، شاه -

 .521-66(: 9) 1 ایران، اقتصاد

 حسابداری، ارشد کارشناسی نامه پایان هزینه، چسبندگی با محافظه کاری سودها، زمانی تقارن عدم ،(5263) لله،ماشا شیری، -

 .مرکزی تهران واحد اسلامی ازاد دانشگاه
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Investigating the Relationship between Cost Adhesion and Earnings Estimation Error in 

Companies Accepted by Tehran Stock Exchange 
 

Alireza Kord 

Master of Audit of Islamic Azad University, Ali Abad Katoul University 

Abstract 

The purpose of this study was to investigate the relationship between cost stickiness and earnings 

forecast error in companies admitted to Tehran Stock Exchange. In this research, the library and 

documentary studies are used first to collect the data and information. Based on this, the theoretical 

foundations and research literature from Latin books and magazines and explanatory notes of 

selected companies, tablets Compressed Visual and Statistical Archives of Tehran Stock Exchange 

is collected. 
Then, the data needed to test the research hypotheses are extracted through referring to the financial 

statements, the web site of the stock exchange and other related sites, as well as the new software 

transfer software and the comprehensive information bank. The Eviews software has been used to 

examine the relationship between variables. The results of this research indicate that there is a 

significant relationship between cost stickiness and earnings forecast error in Tehran Stock 

Exchange (TSE) companies. 
 

Key words: Cost Adhesion, Earnings Error, Tehran Stock Exchange. 
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